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Disclaimer

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

bitte lesen Sie den vollstédndigen Disclaimer auf
den folgenden Seiten aufmerksam durch, BEVOR
Sie mit der Lektiire dieser Swiss Resource Capital
Publikation beginnen. Durch Nutzung dieser
Swiss Resource Capital Publikation erkldren Sie,
dass Sie den folgenden Disclaimer allumfassend
verstanden haben und dass Sie mit dem folgen-
den Disclaimer allumfassend einverstanden sind.
Sollte mindestens einer dieser Punkte nicht zu-
treffen, so ist die Lektiire und Nutzung dieser Pu-
blikation nicht gestattet.

Wir weisen auf Folgendes hin:

Die Swiss Resource Capital AG sowie die Auto-
ren der Swiss Resource Capital AG halten aktuell
direkt und/oder indirekt Aktien an folgenden, in
dieser Publikation erwdhnten Werten oder beab-
sichtigen dies zu tun: Advantage Lithium, Avalon
Advanced Materials, Birimian Limited, Durango
Resources, Fairmont Resources, Jourdan Re-
sources, Lithium X Energy, MacArthur Minerals,
Millennial Lithium, Nemaska Lithium, Pure Energy
Minerals, Wealth Minerals, Zadar Ventures. Die
Swiss Resource Capital AG sowie die jeweiligen
Autoren samtlicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG konnen jederzeit Long- oder
Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapie-
ren und Optionen, Futures und anderen Derivaten,
die auf diesen Wertpapieren basieren, halten.
Weiterhin behalten sich die Swiss Resource Capi-
tal AG sowie die jeweiligen Autoren samtlicher
Publikationen der Swiss Resource Capital AG das
Recht vor, zu jeder Zeit vorgestellte Wertpapiere
und Optionen, Futures und andere Derivate, die
auf diesen Wertpapieren basieren zu kaufen oder
zu verkaufen. Hierdurch besteht die Mdglichkeit
eines Interessenkonflikts.

Die Swiss Resource Capital AG hat mit folgen-
den, in dieser Publikation erwdahnten Unterneh-
men IR-Beratungsvertrdge geschlossen: Advan-
tage Lithium, Birimian Limited. Hierdurch besteht
die Moglichkeit eines Interessenkonflikts.

Die Swiss Resource Capital AG wird von fol-
genden, in dieser Publikation erwdhnten Werten
mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt: Ad-
vantage Lithium, Avalon Advanced Materials, Biri-
mian Limited, Durango Resources, Fairmont Re-
sources, Jourdan Resources, Lithium X Energy,
MacArthur Minerals, Millennial Lithium, Nemaska
Lithium, Pure Energy Minerals, Wealth Minerals,
Zadar Ventures. Alle genannten Werte treten da-
her als Sponsor dieser Publikation auf. Hierdurch
besteht die Moglichkeit eines Interessenkonflikts.

Risikohinweis und Haftung

Die Swiss Resource Capital AG ist kein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen im Sinne des WpHG
(Deutschland) bzw. des BoérseG (Osterreich) sowie
der Art. 620 bis 771 Obligatorenrecht (Schweiz) und
kein Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3 Nr.
6 KWG. Bei sémtlichen Publikationen der Swiss Re-

source Capital AG (dazu zahlen im Folgenden stets
auch alle Publikationen, die auf der Webseite www.
resource-capital.ch sowie allen Unterwebseiten (wie
zum Beispiel www.resource-capital.ch/de) verbreitet
werden sowie die Webseite www.resource-capital.ch
selbst und deren Unterwebseiten) handelt es sich
ausdricklich weder um Finanzanalysen, noch sind
diese einer professionellen Finanzanalyse gleichzu-
setzen. Stattdessen dienen samtliche Publikationen
der Swiss Resource Capital AG ausschlieBlich der
Information und stellen ausdriicklich keine Han-
delsempfehlung hinsichtlich des Kaufs oder Verkaufs
von Wertpapieren dar. S&mtliche Publikationen der
Swiss Resource Capital AG geben lediglich die Mei-
nung des jeweiligen Autors wieder. Sie sind weder
explizit noch implizit als Zusicherung einer bestimm-
ten Kursentwicklung der genannten Finanzinstru-
mente oder als Handlungsaufforderung zu verstehen.
Jedes Investment in Wertpapiere, die in Publikatio-
nen der Swiss Resource Capital AG erwahnt werden,
birgt Risiken, die zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals und - je nach Art des Investments — sogar zu
dartiber hinausgehenden Verpflichtungen, bspw.
Nachschusspflichten, fihren kénnen. Allgemein soll-
ten Kauf- bzw. Verkaufsauftrdge zum eigenen Schutz
stets limitiert werden.

Dies gilt insbesondere fiir in samtlichen Publikati-
onen der Swiss Resource Capital AG behandelte Ne-
benwerte aus dem Small- und Micro-Cap-Bereich
und dabei vor allem fur Explorations-Unternehmen
und Rohstoff-Unternehmen, die sich ausschlieBlich
fur spekulative und risikobewusste Anleger eignen,
aber auch fur alle anderen Wertpapiere. Jeder Bor-
senteilnehmer handelt stets auf eigenes Risiko. Die in
samtlichen Publikationen der Swiss Resource Capital
AG bereitgestellten Informationen ersetzen keine auf
die individuellen Bedurfnisse ausgerichtete fachkun-
dige Anlageberatung. Trotz sorgféltiger Recherche
Ubernimmt weder der jeweilige Autor noch die Swiss
Resource Capital AG weder eine Gewéhr noch eine
Haftung fur die Aktualitét, Korrektheit, Fehler, Genau-
igkeit, Vollstédndigkeit, Angemessenheit oder Qualitat
der bereitgestellten Informationen. Fir Vermdgens-
schaden, die aus Investitionen in Wertpapieren resul-
tieren, flr die in samtlichen Publikationen der Swiss
Resource Capital AG Informationen bereitgestellt
wurden, wird weder von Seiten der Swiss Resource
Capital AG noch vom jeweiligen Autor weder aus-
driicklich noch stillschweigend eine Haftung Uber-
nommen.

Jedwedes Investment in Wertpapiere ist mit Risi-
ken behaftet. Durch politische, wirtschaftliche oder
sonstige Verénderungen kann es zu erheblichen
Kursverlusten, im &uBersten und schlimmsten Fall
sogar zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und
- je nach Art des Investments — sogar zu darlber hi-
nausgehenden Verpflichtungen, bspw. Nachschuss-
pflichten kommen. Insbesondere Investments in
(auslandische) Nebenwerte sowie Small- und Micro-
Cap-Werte und dabei vor allem in Explorations-Un-
ternehmen und Rohstoff-Unternehmen generell, sind
mit einem Uberdurchschnittlich hohen Risiko verbun-
den. So zeichnet sich dieses Marktsegment durch
eine besonders groBe Volatilitdt aus und birgt die Ge-
fahr eines Totalverlustes des investierten Kapitals
und - je nach Art des Investments — dartiber hinaus-

gehender Verpflichtungen, bspw. Nachschusspflich-
ten. Weiterhin sind Small- und Micro-Caps oft &u-
Berst markteng, weswegen jede Order streng limitiert
werden sollte und aufgrund einer haufig besseren
Kursstellung an der jeweiligen Heimatbdrse agiert
werden sollte. Eine Investition in Wertpapiere mit ge-
ringer Liquiditdt und niedriger Bérsenkapitalisierung
ist daher hochst spekulativ und stellt ein sehr hohes
Risiko, im &uBersten und schlimmsten Fall sogar bis
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und - je
nach Art des Investments — sogar bis zu dariiber hin-
ausgehenden Verpflichtungen, bspw. Nachschuss-
pflichten, dar. Engagements in den Publikationen der,
in samtlichen Publikationen der Swiss Resource Ca-
pital AG vorgestellten Aktien und Produkte bergen
zudem teilweise Wahrungsrisiken. Die Depotanteile
einzelner Aktien sollten gerade bei Small- und Micro-
Cap-Werten und bei niedrig kapitalisierten Werten
sowie bei Derivaten und Hebelprodukten nur so viel
betragen, dass auch bei einem mdglichen Totalver-
lust das Depot nur marginal an Wert verlieren kann.

Samtliche Publikationen der Swiss Resource Ca-
pital AG dienen ausschlieBlich Informationszwecken.
Samtliche Informationen und Daten in samtlichen
Publikationen der Swiss Resource Capital AG stam-
men aus Quellen, die die Swiss Resource Capital AG
sowie die jeweiligen Autoren zum Zeitpunkt der Er-
stellung flr zuverldssig und vertrauenswiirdig halten.
Die Swiss Resource Capital AG und alle von ihr zur
Erstellung sé@mtlicher verdffentlichter Inhalte be-
schéftigten oder beauftragten Personen haben die
groBtmogliche Sorgfalt darauf verwandt, sicherzu-
stellen, dass die verwendeten und zugrunde liegen-
den Daten und Tatsachen vollstandig und zutreffend
sowie die herangezogenen Einschatzungen und auf-
gestellten Prognosen realistisch sind. Daher ist die
Haftung fur Vermdgensschaden, die aus der Heran-
ziehung der Ausfiihrungen fir die eigene Anlageent-
scheidung mdéglicherweise resultieren kénnen, kate-
gorisch ausgeschlossen.

Séamtliche in Publikationen der Swiss Resource
Capital AG verdffentlichten Informationen geben le-
diglich einen Einblick in die Meinung der jeweiligen
Autoren bzw. Dritter zum Zeitpunkt der Publikations-
erstellung wieder. Weder die Swiss Resource Capital
AG noch die jeweiligen Autoren kénnen deshalb fur
daraus entstehende Vermdgensschaden haftbar ge-
macht werden. Alle Angaben sind ohne Gewéhr. So-
wohl die Swiss Resource Capital AG als auch die je-
weiligen Autoren versichern aber, dass sie sich stets
nur derer Quellen bedienen, die sowohl die Swiss
Resource Capital AG als auch die jeweiligen Autoren
zum Zeitpunkt der Erstellung fiir zuverlassig und ver-
trauenswirdig erachten. Obwohl die in sé&mtlichen
Publikationen der Swiss Resource Capital AG enthal-
tenen Wertungen und Aussagen mit der angemesse-
nen Sorgfalt erstellt wurden, Gbernehmen weder die
Swiss Resource Capital AG noch die jeweiligen Auto-
ren jedwede Verantwortung oder Haftung fur die Ak-
tualitat, Korrektheit, Fehler, Genauigkeit, Vollstandig-
keit, Angemessenheit oder Qualitat der dargestellten
Sachverhalte, fir Versaumnisse oder fir falsche An-
gaben. Dies gilt ebenso fiir alle in Interviews oder Vi-
deos geduBerten Darstellungen, Zahlen, Planungen
und Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
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gen Autoren haben keine Aktualisierungspflicht. Die
Swiss Resource Capital AG sowie die jeweiligen Au-
toren weisen explizit darauf hin, dass Verdnderungen
in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten
und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Ein-
schétzungen einen Einfluss auf die prognostizierte
Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschatzung
des besprochenen Wertpapiers haben kdénnen. Die
Aussagen und Meinungen der Swiss Resource Capi-
tal AG bzw. des jeweiligen Autors stellen keine Emp-
fehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers
dar.

Weder durch den Bezug noch durch die Nutzung
jedweder Publikation der Swiss Resource Capital
AG, noch durch darin ausgesprochene Empfehlun-
gen oder wiedergegebene Meinungen kommt ein
Anlageberatungs- oder Anlagevermittlungsvertrag
zwischen der Swiss Resource Capital AG bzw. dem
jeweiligen Autor und dem Bezieher dieser Publikation
zustande.

Investitionen in Wertpapiere mit geringer Handels-
liquiditat sowie niedriger Bérsenkapitalisierung sind
hdéchst spekulativ und stellen ein sehr hohes Risiko
dar. Aufgrund des spekulativen Charakters darge-
stellter Unternehmen, deren Wertpapiere oder sonsti-
ger Finanzprodukte, ist es durchaus mdglich, dass
bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust und — je nach Art des Investments — so-
gar zu daruber hinausgehenden Verpflichtungen,
bspw. Nachschusspflichten eintreten kénnen. Jed-
wede Investition in Optionsscheine, Hebelzertifikate
oder sonstige Finanzprodukte ist sogar mit auBerst
groBen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen,
wirtschaftlichen oder sonstigen Verédnderungen kann
es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals oder - je
nach Art des Investments — sogar zu dartiber hinaus-
gehenden Verpflichtungen, bspw. Nachschusspflich-
ten, kommen. Jeglicher Haftungsanspruch, auch fir
auslandische Aktienempfehlungen, Derivate und
Fondsempfehlungen wird daher von Seiten der Swiss
Resource Capital AG und den jeweiligen Autoren
grundsétzlich ausgeschlossen. Zwischen dem Leser
bzw. Abonnenten und den Autoren bzw. der Swiss
Resource Capital AG kommt durch den Bezug einer
Publikationen der Swiss Resource Capital AG kein
Beratungsvertrag zustande, da sich séamtliche darin
enthaltenen Informationen lediglich auf das jeweilige
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentschei-
dung, beziehen. Publikationen der Swiss Resource
Capital AG stellen weder direkt noch indirekt ein
Kauf- oder Verkaufsangebot flr das/die behandel-
te(n) Wertpapier(e) noch eine Aufforderung zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren generell dar. Eine An-
lageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpa-
piers darf nicht auf der Grundlage jeglicher Publikati-
onen der Swiss Resource Capital AG erfolgen.

Publikationen der Swiss Resource Capital AG dir-
fen nicht — auch nicht teilweise — als Grundlage fir
einen verbindlichen Vertrag, welcher Art auch immer,
dienen oder in einem solchen Zusammenhang als
verlasslich herangezogen werden. Die Swiss Resour-
ce Capital AG ist nicht verantwortlich fir Konsequen-
zen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwen-
dung oder die Unterlassung der Verwendung aus den
in den Verdffentlichungen enthaltenen Ansichten und

Ruckschlisse folgen bzw. folgen kénnten. Die Swiss
Resource Capital AG bzw. die jeweiligen Autoren
Ubernehmen keine Garantie dafiir, dass erwartete
Gewinne oder genannte Kursziele erreicht werden.

Der Leser wird mit Nachdruck aufgefordert, alle
Behauptungen selbst zu Uberprifen. Eine Anlage in
die von der Swiss Resource Capital AG bzw. den je-
weiligen Autoren vorgestellten, teilweise hochspeku-
lativen Aktien und Finanz-Produkte sollte nicht vor-
genommen werden, ohne vorher die neuesten
Bilanzen und Verm&gensberichte des Unternehmens
bei der Securities and Exchange Comission (SEC)
(=US-Borsenaufsichtsamt) unter der Adresse www.
sec.gov oder anderweitigen Aufsichtsbehdrden zu
lesen und anderweitige Unternehmenseinschétzun-
gen durchzufiihren. Weder die Swiss Resource Capi-
tal AG, noch die jeweiligen Autoren Ubernehmen jed-
wede Garantie dafir, dass der erwartete Gewinn
oder die genannten Kursziele erreicht werden. Weder
die Swiss Resource Capital AG noch die jeweiligen
Autoren sind professionelle Investitions- oder Vermé-
gensberater. Der Leser sollte sich daher dringend vor
jeder Anlageentscheidung (z.B. durch die Hausbank
oder einen Berater des Vertrauens) weitergehend be-
raten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapital-
anleger ihr Vermdgen grundsétzlich breit streuen.

Zudem begriiBt und unterstiitzt die Swiss Resour-
ce Capital AG die journalistischen Verhaltensgrund-
sétze und Empfehlungen des Deutschen Presserates
zur Wirtschafts— und Finanzmarktberichterstattung
und wird im Rahmen ihrer Aufsichtspflicht darauf
achten, dass diese von den Mitarbeitern, Autoren
und Redakteuren beachtet werden.

Vorausschauende Informationen

Informationen und Statements in samtlichen Pub-
likationen der Swiss Resource Capital AG, insbeson-
dere in (Ubersetzten) Pressemitteilungen, die keine
historischen Fakten sind, sind sogenannte ,for-
ward-looking Information“ (vorausschauende Infor-
mationen) im Sinne der giiltigen Wertpapiergesetze.
Sie enthalten Risiken und Unsicherheiten, aber nicht
auf gegenwartige Erwartungen des jeweils betreffen-
den Unternehmens, der jeweils betreffenden Aktie
oder des jeweiligen Wertpapiers beschrankt, Absichten,
Plane und Ansichten. Vorausschauende Informatio-
nen kénnen oft Worte wie z. B. ,,erwarten”, ,,glauben®,
w,<annehmen®, ,Ziel*, ,Plan®, ,Zielsetzung®, ,beab-
sichtigen®, ,,schétzen®, ,kénnen®, ,sollen®, ,durfen“
und ,werden*“ oder die Negativformen dieser Ausdrii-
cke oder ahnliche Worte, die zukunftige Ergebnisse
oder Erwartungen, Vorstellungen, Plane, Zielsetzun-
gen, Absichten oder Statements zukunftiger Ereig-
nisse oder Leistungen andeuten, enthalten. Beispiele
fur vorausschauende Informationen in s@mtlichen
Publikationen der Swiss Resource Capital AG schlie-
Ben ein: Produktionsrichtlinien, Schatzungen zukinf-
tiger/anvisierter Produktionsraten sowie Plane und
Zeitvorgaben hinsichtlich weiterer Explorations- und
Bohr- sowie Entwicklungsarbeiten. Diese voraus-
schauenden Informationen basieren zum Teil auf An-
nahmen und Faktoren, die sich &ndern oder sich als
falsch herausstellen kénnten und demzufolge bewir-
ken, dass sich die tatséchlichen Ergebnisse, Leistun-

gen oder Erfolge wesentlich von jenen unterschei-
den, die die von diesen vorausschauenden Aussagen
angegeben oder vorausgesetzt wurden. Solche Fak-
toren und Annahmen schlieBen ein, sind aber nicht
darauf beschrankt: Versagen der Erstellung von Res-
sourcen- und Vorratsschatzungen, der Gehalt, die
Erzausbringung, die sich von den Schatzungen un-
terscheidet, der Erfolg zukunftiger Explorations- und
Bohrprogramme, die Zuverlassigkeit der Bohr-, Pro-
ben- und Analysendaten, die Annahmen bezliglich
der Genauigkeit des Représentationsgrads der Ver-
erzung, der Erfolg der geplanten metallurgischen
Testarbeiten, die signifikante Abweichung der Kapi-
tal- und Betriebskosten von den Schatzungen, Ver-
sagen notwendiger Regierungs- und Umweltgeneh-
migungen oder anderer Projektgenehmigungen,
Anderungen der Wechselkurse, Schwankungen der
Rohstoffpreise, Verzégerungen bei den Projektent-
wicklungen und andere Faktoren.

Potenzielle Aktiondre und angehende Investoren
sollten sich bewusst sein, dass diese Statements be-
kannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten
und anderen Faktoren unterliegen, die dazu fiihren
kénnten, dass sich die tatsachlichen Ergebnisse we-
sentlich von jenen unterscheiden, die die voraus-
schauenden Statements andeuteten. Solche Fakto-
ren schlieBen Folgendes ein, sind aber nicht darauf
beschrénkt: Risiken hinsichtlich der Ungenauigkeit
der Mineralvorrats- und Mineralressourcenschétzun-
gen, Schwankungen des Goldpreises, Risiken und
Gefahren in Verbindung mit der Mineralexploration,
der Entwicklung und dem Bergbau, Risiken hinsicht-
lich der Kreditwirdigkeit oder der Finanzlage der Zu-
lieferer, der Veredlungsbetriebe und anderer Parteien,
die mit dem Unternehmen Geschafte betreiben; der
unzureichende Versicherungsschutz oder die Unfé-
higkeit zum Erhalt eines Versicherungsschutzes, um
diese Risiken und Gefahren abzudecken, Beziehun-
gen zu Angestellten; die Beziehungen zu und die For-
derungen durch die lokalen Gemeinden und die indi-
gene Bevolkerung; politische Risiken; die
Verfligbarkeit und die steigenden Kosten in Verbin-
dung mit den Bergbaubeitrdgen und Personal; die
spekulative Art der Mineralexploration und Erschlie-
Bung einschlieBlich der Risiken zum Erhalt und der
Erhaltung der notwendigen Lizenzen und Genehmi-
gungen, der abnehmenden Mengen oder Gehalte der
Mineralvorrate wahrend des Abbaus; die globale Fi-
nanzlage, die aktuellen Ergebnisse der gegenwarti-
gen Explorationsaktivitdten, Verédnderungen der End-
ergebnisse der Wirtschaftlichkeitsgutachten und
Veranderungen der Projektparameter, um unerwarte-
te Wirtschaftsfaktoren und andere Faktoren zu be-
ricksichtigen, Risiken der gestiegenen Kapital- und
Betriebskosten, Umwelt-, Sicherheits- oder Behor-
denrisiken, Enteignung, der Besitzanspruch des Un-
ternehmens auf die Liegenschaften einschlieBlich
deren Besitz, Zunahme des Wettbewerbs in der Ber-
gbaubranche um Liegenschaften, Geratschaften,
qualifiziertes Personal und deren Kosten, Risiken hin-
sichtlich der Unsicherheit der zeitlichen Planung der
Ereignisse einschlieBlich Steigerung der anvisierten
Produktionsraten und Wahrungsschwankungen. Den
Aktionaren wird zur Vorsicht geraten, sich nicht tber-
maBig auf die vorausschauenden Informationen zu
verlassen. Von Natur aus beinhalten die voraus-
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schauenden Informationen zahlreiche Annahmen,
natirliche Risiken und Unsicherheiten, sowonhl allge-
mein als auch spezifisch, die zur Méglichkeit beitra-
gen, dass die Prognosen, Vorhersagen, Projektionen
und verschiedene zukiinftige Ereignisse nicht eintre-
ten werden. Weder die Swiss Resource Capital AG
noch das jeweils betreffende Unternehmen, die je-
weils betreffende Aktie oder das jeweilige Wertpapier
sind nicht verpflichtet, etwaige vorausschauende In-
formationen o6ffentlich auf den neuesten Stand zu
bringen oder auf andere Weise zu korrigieren, entwe-
der als Ergebnis neuer Informationen, zukunftiger
Ereignisse oder anderer Faktoren, die diese Informa-
tionen beeinflussen, auBer von Gesetzes wegen.

Hinweise gemaB §34b Abs. 1 WpHG in Verbindung
mit FinAnV (Deutschland) und gemaB § 48f Abs. 5
BorseG (Osterreich) sowie Art. 620 bis 771 Obliga-
torenrecht (Schweiz)

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
gen Autoren sé@mtlicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG kdnnen fiur die Vorbereitung, die
elektronische Verbreitung und Verdéffentlichungen der
jeweiligen Publikation sowie fur andere Dienstleistun-
gen von den jeweiligen Unternehmen oder verbunde-
nen Dritten beauftragt worden und entgeltlich ent-
lohnt worden sein. Hierdurch besteht die Méglichkeit
eines Interessenkonflikts.

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
gen Autoren séamtlicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG konnen jederzeit Long- oder
Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren
und Optionen, Futures und anderen Derivaten, die
auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin
behalten sich die Swiss Resource Capital AG sowie
die jeweiligen Autoren séamtlicher Publikationen der
Swiss Resource Capital AG das Recht vor, zu jeder
Zeit vorgestellte Wertpapiere und Optionen, Futures
und andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren ba-
sieren zu kaufen oder zu verkaufen. Hierdurch be-
steht die Méglichkeit eines Interessenkonflikts.

Einzelne Aussagen zu Finanzinstrumenten, die
durch Publikationen der Swiss Resource Capital AG
sowie der jeweiligen Autoren im Rahmen der darin
jeweils angebotenen Charts getroffen werden, sind
grundséatzlich keine Handelsempfehlungen und nicht
mit einer Finanzanalyse gleichzusetzen.

Eine Offenlegung zu Wertpapierbeteiligungen der
Swiss Resource Capital AG sowie der jeweiligen Au-
toren und/oder Entlohnungen der Swiss Resource
Capital AG sowie der jeweiligen Autoren durch das
mit der jeweiligen Publikation in Zusammenhang ste-
hende Unternehmen oder Dritte, werden in bezie-
hungsweise unter der jeweiligen Publikation ord-
nungsgemaR ausgewiesen.

Die in den jeweiligen Publikationen angegebenen
Preise/Kurse zu besprochenen Finanzinstrumenten
sind, soweit nicht néher erldutert, Tagesschlusskurse
des zurlckliegenden Borsentages oder aber aktuel-
lere Kurse vor der jeweiligen Ver6ffentlichung.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die in
samtlichen Publikationen der Swiss Resource Capital
AG veréffentlichten Interviews und Einschatzungen
von den jeweiligen Unternehmen oder verbundenen

Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind.
Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweiligen
Autoren werden teilweise direkt oder indirekt fiir die
Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Ver-
offentlichungen und fiir andere Dienstleistungen von
den besprochenen Unternehmen oder verbundenen
Dritten mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt.

Nutzungs- und Verbreitungs-Rechte

Publikationen der Swiss Resource Capital AG dur-
fen weder direkt noch indirekt nach GroBbritannien,
Japan, in die USA oder Kanada oder an US-Amerika-
ner oder eine Person, die ihren Wohnsitz in den USA,
Japan, Kanada oder GroBbritannien hat, Ubermittelt
werden, noch in deren Territorium gebracht oder ver-
teilt werden. Die Veroffentlichungen/Publikationen
und die darin enthaltenen Informationen durfen nur in
solchen Staaten verbreitet oder verdffentlicht wer-
den, in denen dies nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zulassig ist. US Amerikaner fallen
unter Regulation S nach dem U.S. Securities Act of
19383 und diirfen keinen Zugriff haben. In GroBbritan-
nien durfen die Publikationen nur solchen Personen
zugénglich gemacht werden, die im Sinne des Finan-
cial Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit
gelten. Werden diese Einschréankungen nicht beach-
tet, kann dies als VerstoB gegen die jeweiligen L&n-
dergesetze der genannten und analog dazu mégli-
cherweise auch nicht genannten Lander gewertet
werden. Eventuell daraus entstehende Rechts- oder
Haftungsanspruche obliegen demjenigen, der Publi-
kationen der Swiss Resource Capital AG in den ge-
nannten L&ndern und Regionen publik gemacht oder
Personen aus diesen Landern und Regionen Publika-
tionen der Swiss Resource Capital AG zur Verfiigung
gestellt hat, nicht aber der Swiss Resource Capital
AG selbst.

Die Nutzung jeglicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG ist nur fUr den privaten Eigenbe-
darf vorgesehen. Eine professionelle Verwertung ist
der Swiss Resource Capital AG vorab anzuzeigen
bzw. deren Einversténdnis einzuholen und ist zudem
entgeltpflichtig.

Samtliche Informationen Dritter, insbesondere die
von externen Nutzern bereitgestellten Einschatzun-
gen, geben nicht zwangsldufig die Meinung der
Swiss Resource Capital AG wider, so dass die Swiss
Resource Capital AG entsprechend keinerlei Gewahr
auf die Aktualitat, Korrektheit, Fehler, Genauigkeit,
Vollstdndigkeit, Angemessenheit oder Qualitadt der
Informationen Gbernehmen kann.

Hinweis zur symmetrischen Informations- und
Meinungsgenerierung

Die Swiss Resource Capital AG kann nicht aus-
schlieBen, dass andere Bdrsenbriefe, Medien oder
Research-Firmen die, in séamtlichen Publikationen
der Swiss Resource Capital AG vorgestellten Aktien,
Unternehmen und Finanz-Produkte, im gleichen Zeit-
raum besprechen. Daher kann es in diesem Zeitraum
zur symmetrischen Informations- und Meinungsge-
nerierung kommen.

Keine Garantie fiir Kursprognosen

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zu-
sammenstellung und Uberpriifung der Quellen derer
sich die Swiss Resource Capital AG bedient, wie
etwa SEC Filings, offizielle Firmennews oder Intervie-
waussagen der jeweiligen Firmenleitung, kdnnen we-
der die Swiss Resource Capital AG noch die jeweili-
gen Autoren jedwede Gewahr fir die Richtigkeit,
Genauigkeit und Vollstédndigkeit der in den Quellen
dargestellten Sachverhalte geben. Auch Ubernehmen
weder die Swiss Resource Capital AG noch die je-
weiligen Autoren jedwede Garantie oder Haftung da-
fur, dass die in samtlichen Publikationen der Swiss
Resource Capital AG vermuteten Kurs- oder Gewin-
nentwicklungen der jeweiligen Unternehmen bzw.
Finanzprodukte erreicht werden.

Keine Gewahr fiir Kursdaten

Fir die Richtigkeit der in samtlichen Publikationen
der Swiss Resource Capital AG dargestellten Charts
und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktien-
mérkten wird keine Gewahr iibernommen.

Urheberrecht

Die Urheberrechte der einzelnen Artikel liegen bei
dem jeweiligen Autor. Nachdruck und/oder kommer-
zielle Weiterverbreitung sowie die Aufnahme in kom-
merzielle Datenbanken ist nur mit ausdricklicher
Genehmigung des jeweiligen Autors oder der Swiss
Resource Capital AG erlaubt.

Séamtliche, von der Swiss Resource Capital AG
oder auf der www.resource-capital.ch -Webseite und
entsprechender Unterwebseiten oder innerhalb des
www.resource-capital.ch -Newsletters und von der
Swiss Resource Capital AG auf anderen Medien (z.B.
Twitter, Facebook, RSS-Feed) verdffentlichten Inhalte
unterliegen dem deutschen, dem &sterreichischen
und dem schweizer Urheber- und Leistungsschutz-
recht. Jede vom deutschen, &sterreichischen und
schweizer Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht
zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweili-
gen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere fir Ver-
vielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeiche-
rung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in
Datenbanken oder anderen elektronischen Medien
und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter sind dabei
als solche gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfal-
tigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kom-
pletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Ledig-
lich die Herstellung von Kopien und Downloads fiir
den personlichen, privaten und nicht kommerziellen
Gebrauch ist erlaubt.

Links zur Webseite des Anbieters sind jederzeit
willkommen und bedurfen keiner Zustimmung durch
den Anbieter der Webseite. Die Darstellung dieser
Webseite in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zu-
lassig. Bei Zuwiderhandlung bezuglich jeglicher Ur-
heberrechte wird durch die Swiss Resource Capital
AG ein Strafverfahren eingeleitet.
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Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich
vor unseridsen Angeboten zu schitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin (Links anbei):

Geldanlage — Wie Sie unseridse Anbieter erkennen:
www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Broschu-
ere/dI_b_geldanlage.pdf?__blob=publicationFile
Wertpapiergeschéfte — Was Sie als Anleger beachten
sollten:
www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Broschu-
ere/dl_b_wertpapiergeschaeft.pdf?__blob=publicati-
onFile

Weiterfiihrende Gesetzestexte der BaFin:
www.bafin.de/DE/DatenDokumente/Dokumentlis-
ten/ListeGesetze/liste_gesetze_node.html

Haftungsbeschrankung fiir Links

Die www.resource-capital.ch - Webseite sowie
samtliche Unterwebseiten und der www.resour-
ce-capital.ch - Newsletter sowie samtliche Publikati-
onen der Swiss Resource Capital AG enthalten Ver-
knupfungen zu Webseiten Dritter (“externe Links”).
Diese Webseiten unterliegen der Haftung der jeweili-
gen Betreiber. Die Swiss Resource Capital AG hat bei
der erstmaligen Verknlipfung der externen Links die
fremden Inhalte daraufhin Gberprift, ob etwaige
RechtsverstoBe bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren
keine RechtsverstdBe ersichtlich. Die Swiss Resour-
ce Capital AG hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle
und zukinftige Gestaltung und auf die Inhalte der
verknlpften Webseiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich die Swiss Resource
Capital AG die hinter dem Verweis oder Link liegen-
den Inhalte zu Eigen macht. Eine stédndige Kontrolle
dieser externen Links ist fir die Swiss Resource Ca-
pital AG ohne konkrete Hinweise auf RechtsverstéBe
nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links von Websei-
ten der Swiss Resource Capital AG unverziglich ge-
|6scht. Falls Sie auf eine Webseite stoBen, deren In-
halt geltendes Recht (in welcher Form auch immer)
verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner Art
und Weise Personen oder Personengruppen belei-
digt oder diskriminiert verstandigen Sie uns bitte so-
fort.

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht
Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbrin-
gung eines Links die Inhalte der gelinkten Webseiten
gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann
nur dadurch verhindert werden, dass man sich aus-
driicklich von diesem Inhalt distanziert. Fir alle Links
auf der Homepage www.resource-capital.ch und ih-
rer Unterwebseiten sowie in sdmtlichen Publikatio-
nen der Swiss Resource Capital AG gilt: Die Swiss
Resource Capital AG distanziert sich hiermit aus-
driicklich von allen Inhalten aller gelinkten Webseiten
auf der www.resource-capital.ch -Webseite sowie
ihrer Unterwebseiten und im www.resource-capital.
ch -Newsletter sowie in sdmtlichen Publikationen der
Swiss Resource Capital AG und machen uns diese
Inhalte nicht zu Eigen.”

Haftungsbeschrankung fiir Inhalte dieser Webseite

Die Inhalte der Webseite www.resource-capital.ch
sowie ihrer Unterwebseiten werden mit groBtmdgli-
cher Sorgfalt erstellt. Die Swiss Resource Capital AG
Ubernimmt jedoch keine Gewahr fur die Richtigkeit,
Vollstéandigkeit und Aktualitit der bereitgestellten In-
halte. Die Nutzung der Inhalte der Webseite www.re-
source-capital.ch sowie ihrer Unterwebseiten erfolgt
auf eigene Gefahr des Nutzers. Namentlich gekenn-
zeichnete Beitrage geben die Meinung des jeweiligen
Autors und nicht immer die Meinung der Swiss Re-
source Capital AG wieder.

Haftungsbeschrankung fiir Verfiigbarkeit der
Webseite

Die Swiss Resource Capital AG wird sich bemu-
hen, den Dienst mdglichst unterbrechungsfrei zum
Abruf anzubieten. Auch bei aller Sorgfalt kénnen aber
Ausfallzeiten nicht ausgeschlossen werden. Die
Swiss Resource Capital AG behélt sich das Recht
vor, ihr Angebot jederzeit zu andern oder einzustellen.

Haftungsbeschrénkung fiir Werbeanzeigen

Fur den Inhalt von Werbeanzeigen auf der www.
resource-capital.ch Webseite und ihrer Unterwebsei-
ten oder im www.resource-capital.ch - Newsletter
sowie in sémtlichen Publikationen der Swiss Resour-
ce Capital AG ist ausschlieBlich der jeweilige Autor
bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwort-
lich, ebenso wie fur den Inhalt der beworbenen Web-
seite und der beworbenen Produkte und Dienstleis-
tungen. Die Darstellung der Werbeanzeige stellt keine
Akzeptanz durch die Swiss Resource Capital AG dar.

Kein Vertragsverhaltnis

Mit der Nutzung der www.resource-capital.ch
Webseite sowie ihrer Unterwebseiten und des www.
resource-capital.ch - Newsletters sowie samtlicher
Publikationen der Swiss Resource Capital AG kommt
keinerlei Vertragsverhéaltnis zwischen dem Nutzer und
der Swiss Resource Capital AG zustande. Insofern
ergeben sich auch keinerlei vertragliche oder quasi-
vertragliche Anspriiche gegen die Swiss Resource
Capital AG.

Schutz personlicher Daten

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse
bei Kontakt) werden nur von der Swiss Resource Ca-
pital AG oder von dem betreffenden Unternehmen
zur Nachrichten- und Informationstibermittlung im
Allgemeinen oder fir das betreffende Unternehmen
verwendet.

Datenschutz

Sofern innerhalb des Internetangebotes die M6g-
lichkeit zur Eingabe persénlicher oder geschéftlicher

Daten (Emailadressen, Namen, Anschriften) besteht,
so erfolgt die Preisgabe dieser Daten seitens des
Nutzers auf ausdrticklich freiwilliger Basis. Die Inan-
spruchnahme und Bezahlung aller angebotenen
Dienste ist — soweit technisch méglich und zumutbar
- auch ohne Angabe solcher Daten bzw. unter Anga-
be anonymisierter Daten oder eines Pseudonyms
gestattet. Die Swiss Resource Capital AG weist dar-
auf hin, dass die Dateniibertragung im Internet (z.B.
bei der Kommunikation per E-Mail) Sicherheitslicken
aufweisen kann. Ein lickenloser Schutz der Daten
vor dem Zugriff durch Dritte ist nicht mdglich. Ent-
sprechend wird keine Haftung fiir die unbeabsichtig-
te Verbreitung der Daten Ubernommen. Die Nutzung
der im Rahmen des Impressums oder vergleichbarer
Angaben veréffentlichten Kontaktdaten wie Postan-
schriften, Telefon- und Faxnummern sowie Emailad-
ressen durch Dritte zur Ubersendung von nicht aus-
driicklich angeforderten Informationen ist nicht
gestattet. Rechtliche Schritte gegen die Versender
von sogenannten Spam-Mails bei VerstdBen gegen
dieses Verbot sind ausdriicklich vorbehalten.

Indem Sie sich auf der www.resource-capital.ch
Webseite, einer ihrer Unterwebseiten oder www.re-
source-capital.ch - Newsletter anmelden, geben Sie
uns die Erlaubnis, Sie per E-Mail zu kontaktieren. Die
Swiss Resource Capital AG erhélt und speichert au-
tomatisch Uber ihre Server-Logs Informationen von
lhrem Browser einschlieBlich Cookie-Informationen,
IP-Adresse und den aufgerufenen Webseiten. Das
Lesen und Akzeptieren unserer Nutzungsbedingun-
gen und Datenschutzerklarung sind Voraussetzung
dafiir, dass Sie unsere Webseite(n) lesen, nutzen und
mit ihr interagieren dirfen.

www.resource-capital.ch | info@resource-capital.ch
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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

mit Stolz und Freude prasentieren wir lhnen
auf den folgenden Seiten das zweite Update
unseres Lithium-Spezialreports. Die Swiss Re-
source Capital AG hat es sich zur Aufgabe ge-
macht, Rohstoffinvestoren, Interessierten und
solchen die es werden mdchten, aktuell und
umfangreich Uber die verschiedensten Roh-
stoffe und Minenunternehmen zu informieren.
Auf unserer Webseite www.resource-capital.
ch finden Sie 17 Unternehmen und viele Infor-
mationen und Artikel rund um das Thema
Rohstoffe.

Wir haben unsere Spezialreportreihe mit Lithi-
um begonnen, da wir dieses Metall als eines
der groBBen Energiezukunftsmetalle sehen und
trotz des bislang schon stattgefundenen
Booms langfristig groBe Chancen und Poten-
ziale sehen. Die Batterieentwicklungen stehen
erst am Anfang eines langen Weges und das
Elektroautomobil muss sich seinen Platz bei
den Verbrauchern und in der automobilen Ge-
schichte erst erobern. Lithium ist Haupt-
bestandteil aller, in GroBserien erhaltlichen
Batterien und Akkus und somit das Hauptbin-
deglied des Elektromobilen Traums. Die nétige
Ladeinfrastruktur wird gerade in Deutschland
angeschoben und zugebaut, was den weite-
ren Trend beschleunigen dirfte.

Der jahrlich stattfindende Pariser Autosalon
stand in den vergangenen Jahren ganz im Zei-
chen der Elektromobilitdt und in Genf und To-
kio dirfte es auf den kommenden Shows 2017
nicht anders sein. Der Hemmschuh geringer
Reichweite dirfte sich in den kommenden 3-5
Jahren durch neue Akkutechnologien von
selbst erledigen, was dem Elektroauto eine
enorme Nachfrage bescheren wird. Es gilt un-
ter Experten fir ein Breitenwachstum der
Nachfrage die Formel 500+200 Kilometer
sprich 500 km Reichweite plus 200 km Reser-
ve. Dann, so nimmt man an, wiirde auch der
hartgesottene Verbrennerfahrer auf Elektroan-
triebe umschwenken. Daimler-Benz arbeitet
bereits an einem Bus fiir den sauberen Nah-
verkehr mit Gber 300 km Reichweite. Volkswa-

gen will in den nachsten 5 Jahren gut 10 Milli-
arden EUR in die Elektromobilitat investieren
und ab 2025 1 Millionen Elektroautos pro Jahr
verkaufen.

All dies werden enorme Treiber der Lithium-
nachfrage sein und Sie werden im Interview
mit Tobias Tretter (Interview auch auf Roh-
stoff-TV verflgbar) lesen, wie und wohin die
Entwicklungen laufen. Rohstoffe sind die Ba-
sis unseres wirtschaftlichen Tuns. Ohne sie
gébe es keine Produkte und keine technischen
Innovationen, die man mit neuen Materialien
herstellen kann.

Wir moéchten lhnen durch unsere Spezialre-
ports die nétigen Einblicke geben und Sie um-
fassend informieren. Zusatzlich stehen Ihnen
jederzeit unsere beiden Rohstoff IPTV Kanéle
www.Commodity-TV.net & www.Rohstoff-TV.net
kostenfrei zur Verfiigung. Fir unterwegs emp-
fiehlt sich unsere neue Commodity-TV App fir
iPhone und Android, die Sie mit real-time
Charts, Kursen und auch den neuesten Videos
versorgt.

Mein Team und ich wiinschen lhnen viel Spal
beim Lesen des Spezialreports Lithium und
wir hoffen, Ihnen viele neue Informationen,
Eindricke und Ideen liefern zu kénnen. Nur
wer sich vielseitig informiert und seine Invest-
mentangelegenheiten selber in die Hand
nimmt, wird in diesen schwierigen Zeiten ge-
winnen kénnen und sein Vermdgen erhalten.

Ihr Jochen Staiger

Jochen Staiger ist Griinder und
Vorstand der Swiss Resource Capital
AG mit Sitz in Herisau, Schweiz.

Als Chefredakteur und Griinder der
ersten beiden Rohstoff IP-TV-Kanale
Commodity-TV und des deutschen
Pendants Rohstoff-TV berichtet er
liber Unternehmen, Experten,
Fondsmanager und vielféltige Themen
rund um den internationalen Bergbau
und den entsprechenden Metallen.

N
Tim Rodel ist Chief-Editorial- und
Chief-Communications-Manager der
SRC AG. Er ist seit tiber zehn Jahren
im Rohstoff-Sektor aktiv und
begleitete dabei mehrere Redakteurs-
und Chef-Redakteurs- Posten, u.a.
beim Rohstoff-Spiegel, der
Rohstoff-Woche, den Rohstoffraketen,
der Publikation Wahrer Wohlstand und
dem First Mover. Er verfiigt (iber ein
immenses Rohstoff-Fachwissen und

ein weitlaufiges Netzwerk innerhalb
der gesamten Rohstoff-Welt.




Lithium - DER Stoff des 21. Jahrhunderts
kommt gerade erst in Fahrt!

Quelle: www.periodictable.com
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Kohlenstoff war die Vergangenheit
- Lithium ist die Zukunft

Wohl selten hat in der Historie ein chemisches
Element einen dhnlich hohen Stellenwert ein-
genommen, wie es Lithium in den kommen-
den Jahrzehnten einnehmen wird. Spatestens
seit Bekanntwerden der Plane von Tesla Mo-
tors, ab 2017 in seiner Gigafactory bis zu
500.000 Elektrofahrzeuge pro Jahr bauen zu
wollen, ist Lithium in Zusammenhang mit Lithi-
um-lonen-Akkus in aller Munde. Das Metall ist
in seinem zukUnftigen Stellenwert hdchstens
noch mit Kohlenstoff zu vergleichen, der nicht
nur in Form von Kunststoff eine enorme Wich-
tigkeit im taglichen Leben einnimmt, sondern
vor allem auch als Energie-Lieferant in Form
von Kohle und Rohdl. Wahrend Kohlenstoff al-
len voran ein Energielieferant und Energietra-
ger ist, wird Lithium mehr und mehr zum Ener-
giespeichermedium der Zukunft.

Was ist Lithium?

Lithium ist ein Leichtmetall aus der Gruppe
der Alkalimetalle. Es besitzt die geringste
Dichte aller bekannten festen Elemente. Es ist
nur etwa halb so schwer wie Wasser, von Na-
tur aus silberweif3 und relativ weich. Lithium ist
hochreaktiv, weshalb es in der freien Natur im
Grunde genommen immer als Lithiumverbin-
dung vorkommt. An der Luft lauft es rasch an,
was an der Bildung von Lithiumoxid und Lithi-
umnitrid liegt. In reinem Sauerstoff verbrennt
es mit leuchtend roter Flamme bei 180°C zu
Lithiumoxid. Mit Wasser reagiert Lithium sehr
stark unter Bildung von Lithiumhydroxid.

Die weltweite Lithiumférderung teilt sich daher
in mehrere verschiedene Zweige auf, die fol-
gende Arten von Lithiumverbindungen produ-
Ziert:

Lithiumcarbonat,
Lithiumhydroxid,
Lithiumchlorid,
Butyllithium und
Lithiummetall.

A S

Metallisches Lithium wird in der Regel in einem
mehrstufigen Verfahren aus Lithiumcarbonat
hergestellt und meist mit einer Reinheit von
99,5% gehandelt. Verwendung findet dieses
metallische Lithium als Katalysator in der che-
mischen und Pharma-Industrie sowie zur Pro-
duktion von Aluminium-Lithium-Legierungen.

Die Industrie unterscheidet im Wesentlichen
drei Arten beziehungsweise Qualitdten von
Lithiumverbindungen:

1. ,Industrial Grade®, mit einer Reinheit von
Uber 96%, vor allem fir Glas, GieBpulver
und Schmiermittel,

2. ,Technical Grade“, mit einer Reinheit von
etwa 99,5%, vor allem fir Keramik,
Schmiermittel und Batterien und

3. ,Battery Grade®, mit einer Reinheit von
Uber 99,5%, vor allem fiir High-End-Batte-
rie-Kathoden-Materialien.

Haupteinsatzgebiet: Batterien und
Akkus

Seine oben genannten, speziellen und vielsei-
tigen Eigenschaften machen Lithium zu einem
begehrten Material in sehr vielen unterschied-
lichen Einsatzgebieten. So dirfte es auch
nicht verwunderlich sein, dass sich das Haup-
teinsatzgebiet von Lithium in der Vergangen-
heit stetig gewandelt hat. Zun&chst haupt-
sachlich in der Medizin eingesetzt, trat das
Element in den 1950er Jahren als Bestandteil
von Legierungen seinen Siegeszug an. Sein
geringes Gewicht, aber auch seine positiven
Eigenschaften hinsichtlich Zugfestigkeit, Har-
te und Elastizitat, machten es vor allem in der
Luft- und Raumfahrttechnik zu einem festen
Bestandteil. In den vergangenen 20 Jahren hat
sich dieses Bild einmal mehr gewandelt. Im
Zuge der beginnenden Elektro-Revolution er-
kannte man recht schnell, dass es sich auf-
grund seines niedrigen Normalpotentials na-
hezu perfekt als Anode in Batterien eignet.
Lithium-Batterien zeichnen sich durch eine
sehr hohe Energiedichte aus und kdnnen be-
sonders hohe Spannungen erzeugen. Lithi-
um-Batterien sind aber nicht wieder aufladbar.
Uber diese Eigenschaft verfiigen hingegen Lit-

hium-lonen-Akkus, bei denen Lithiummetallo-
xide wie Lithiumcobaltoxid als Kathode ge-
schaltet sind. Als Rohstoff zur Herstellung von
Akkus und Batterien sind allerdings hdhere
Reinheitsgrade als 99,5% erforderlich. Lithi-
umhydroxid dient in der Qualitat ,Industrial”
unter anderem als Rohstoff fir Schmier- und
Kihlmittel, mit dem hoheren Qualitdtsgrad
»Technical“ kommt es auch in der Akku- und
Batterieproduktion zum Einsatz. Lithiumcar-
bonat - kristallin, granuliert oder als Pulver -
wird beispielsweise zur elektrolytischen Her-
stellung von Aluminium, in der keramischen
und pharmazeutischen Industrie sowie in der
Legierungstechnik verwendet. Als Rohstoff flr
die Produktion von Lithium-lonen-Akkus eig-
nen sich spezielle Reinheitsgrade von Lithium-
carbonat in Form sehr feinen Pulvers (Battery
Grade Powder). Die Extraktion und Aufarbei-
tung von (vor allem hochgradigem) Lithium gilt
als sehr kostenaufwandig.

Lithium-lonen-Akkus gelten als
das Non-Plus-Ultra

Weltweit wird derzeit an immer leistungsstar-
keren Akkus fur Elektroautos geforscht und
gearbeitet. Dabei hat sich der Lithium-lo-
nen-Akku mittlerweile als klarer Favorit her-
auskristallisiert. Das liegt unter anderem dar-
an, dass innerhalb eines Lithium-lonen-Akkus
die Spannung Uber den Austausch von Lithi-
um-lonen erreicht wird. Wegen ihrer hohen
Energiedichte liefern Lithium-lonen-Akkus -
im Gegensatz zu herkémmlichen Batterien auf
Quecksilber- oder Nickel-Basis - Uber den ge-
samten Entladezeitraum eine konstante Leis-
tung und weisen keinen sogenannten Memo-
ry-Effekt auf, also einen sukzessiven
Kapazitatsverlust bei langjdhriger Benutzung
bzw. haufiger Teilentladung. Damit sind Lithi-
um-lonen-Akkus herkémmlichen Nickel-Cad-
mium-Akkus eindeutig Uberlegen.

Fir die Herstellung bedarf es einer
groBen Menge an Lithium

Der ,Nachteil“: Fur die Herstellung von Lithi-
um-lonen-Akkus bedarf es einer groBen Men-

ge an Lithium. Laut einer aktuellen BMW-Stu-
die werden je nach Bauart etwa 80 bis 130
Gramm metallisches Lithium je Kilowattstunde
Speicherkapazitdt bendtigt. Das hort sich im
ersten Moment

nach nicht viel an, .

summiert sich aber
unterm Strich auf = |
eine nicht ganz un-
bedeutende Sum-

me. So ist etwa der | =
Mini E, ein von
BMW im Rahmen
einer Prototy-
pen-Studie gebau-
tes Elektrofahrzeug,
mit einem Lithi-
um-lonen-Akku mit
einer Gesamtkapazitat von 35 Kilowattstun-
den ausgestattet. Die Reichweite mit einer Ak-
kuladung betragt zwischen 200 bis 250 km.
Wobei klar sein diirfte, dass eine solche Reich-
weite nicht gerade der Wunschvorstellung der
Hersteller und schon gleich gar nicht der (zu-
kinftigen) Kunden entspricht. Diese win-
schen sich Reichweiten von mindestens 500,
am besten aber von 1.000 km.

Einsatz im Bereich der regenerati-
ven Energien

Die Anwendung von Lithium in gleichnamigen
Lithium-lonen-Batterien bzw. —Akkus im Auto-
mobilbau ist aber nur eine von vielen Verwen-
dungs-Mdglichkeiten. So werden entspre-
chende Energiespeicher mehr und mehr fur
die Speicherung von Strom aus alternativen
Energiequellen eingesetzt. Der geradezu ex-
plosionsartige Ausbau der Energieerzeugung
aus Windparks oder mittels Solarzellen ist
zwar in Sachen Umweltschutz ein Riesenfort-
schritt, fir die Stromnetze aber eine enorme
Herausforderung. Denn regenerative Energie-
quellen weisen bei der Stromerzeugung haufig
extreme Schwankungen auf. Wenn der Wind
blast oder die Sonne scheint, werden in kurzer
Zeit groBe Mengen an Strom in das Leitungs-
netz ,gepumpt”. Es entstehen kurzfristig teils
enorme Uberkapazitidten an Strom, die ber-
haupt nicht gebraucht werden. Berechnungen
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Lithium ist reichlich vorhanden

(Quelle: Economist.com)
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Chile

des Bundesverbandes Windenergie zufolge
gehen schon heute bis zu 20 Prozent des Jah-
resertrags eines Windparks verloren, weil die
Turbinen wegen Netzlberlastung kurzfristig
abgestellt werden missen.

Das zukiinftig groBte Anwen-
dungsgebiet fir Lithium-lonen-Ak-
kus: Dezentrale Energiespeiche-
rung

So genannte Smart-Grid-Systeme sollen das
verhindern, benétigen dazu aber eine groBe
Anzahl an kurz- und mittelfristigen Energie-
speichern, die zu viel erzeugte Energie auf-
nehmen und spater, wenn Wind und Sonne
fehlen, wieder ins Netz abgeben kénnen. Lithi-
um-lonen-Akkus kdnnen hierbei ganz klar Ab-
hilfe schaffen, indem sie die zu viel erzeugte
Energie zwischenspeichern und erst bei Be-
darf wieder ins Leitungsnetz abgeben. Viele
Hersteller versuchen sich bereits an effizienten
Lithium-lonen-Akkus, die vor allem dezentral,
also etwa direkt im Haushalt einer Familie mit
Photovoltaikanlage auf dem Dach, eingesetzt
werden sollen. Ein Beispiel dafir ist die Tesla
Powerwall, eine Solarbatterie flr Privathaus-
halte, die seit Oktober 2015 in der Tesla Gi-
gafactory in Nevada/USA gefertigt wird. Das
elektrische Energiespeichersystem besteht
aus Akkumulatoren, Ladesteuerung und ei-
nem FlUssigkeitskihlsystem. Fir Privatkun-
den soll es mdglich sein bis zu 9 Batterien mit-
einander verbinden zu kénnen, um somit eine
Gesamtkapazitat von 57,6 kWh zu erreichen.
Tesla dirfte damit einen Stein ins Rollen ge-
bracht haben, der die dezentrale Energiespei-
cherung glinstig und effizient macht und die-
sen Bereich zum wichtigsten Treiber fir den
Lithiummarkt werden l&sst.

'htal:ap;n:ux &0m tonnes |

United
Argentina States

China  Australia Others

Angebotssituation

Zwei Arten von Lithium-Lager-
statten

Lithium wird im Allgemeinen aus zwei ver-
schiedenen Quellen gewonnen.

1. So genannte ,Brine“-, also (Salz-)Laken-
oder auch Sole-Vorkommen: Hauptsach-
lich in Salzseen wird aus lithiumhaltigen
Salzlésungen durch Verdunsten des Was-
sers und Zugabe von Natriumcarbonat
Lithiumcarbonat gewonnen. Zur Gewin-
nung von metallischem Lithium wird das
Lithiumcarbonat zunéachst mit Salzsaure
umgesetzt. Dabei entstehen Kohlenstoffdi-
oxid, das als Gas entweicht, und geldstes
Lithiumchlorid. Diese L&sung wird im
Vakuumverdampfer eingeengt, bis das
Chlorid auskristallisiert.

2. So genannte ,Hard Rock Spodumene-“,
also  Hartgestein-Pegmatit-Vorkommen:
Dabei werden Lithiumverbindungen nicht
aus dem Salz von Seen, sondern aus
Spodumen, einem Lithium-fiihrenden Alu-
minium-Silikat-Mineral gewonnen. Mittels
konventioneller Minentechnologie gefor-
dert, wird das erhaltene Konzentrat haufig
zu Lithiumcarbonat mit einer Reinheit von
mehr als 99,5% umgewandelt. Der dazu
notwendige, intensive thermale und hydro-
metallurgische Prozess gilt als sehr kos-
tenaufwéandig. Derartige Vorkommen wer-
den aktuell fast ausschlieBlich in Australien
ausgebeutet, die Weiterverarbeitung findet
zum GroBteil in chinesischen Einrichtun-
gen statt.

Lithium ist reichlich vorhanden

In der Vergangenheit wurde héufig falschlich
argumentiert, dass eine weltweite Umstellung
von herkémmlichen Verbrennungsmotoren auf
Elektromotoren nicht mdéglich sei, weil
schlichtweg nicht gentigend Lithium zur Verfi-
gung stehen wuirde. Das ist so nicht richtig.
Lithium an sich kommt auf der Erde nicht un-

bedingt selten vor. Es hat an der Erdkruste ei-
nen Anteil von etwa 0,006 % und kommt da-
mit etwas seltener als Zink, Kupfer und
Wolfram sowie etwas h&ufiger als Kobalt, Zinn
und Blei vor. Schatzungen des US Geological
Survey gehen davon aus, dass weltweit etwa
40 Millionen Tonnen Lithium férderbar sind.
Etwa 65% davon allein in den siidamerikani-
schen Landern Bolivien, Chile und Argentinien.
Die groBte Lithiumcarbonat-Produktion findet
derzeit im Salar de Atacama, einem Salzsee in
der nordchilenischen Provinz Antofagasta,
statt. Rund 40 Prozent der globalen Lithium-
produktion stammen aus dieser Region.

Lithiumférderung konzentriert
sich aktuell hauptsachlich auf vier
Lander und vier Unternehmen

Aus diesen drei Landern plus Australien stam-
men aktuell auch rund 80 Prozent der gesam-
ten Lithiumférderung weltweit, die sich noch
dazu vier Unternehmen untereinander auftei-
len. Dies hat zur Folge, dass der gesamte Lit-
hiummarkt sehr intransparent gestaltet ist,
weswegen gerade die groBen Batterie- und
Akku-Hersteller wie etwa Panasonic sowie die
fihrenden Elektroauto-Hersteller, allen voran
Tesla Motors zuletzt vor allem auf langfristige
Liefervertrage mit relativ kleinen Entwick-
lungsgesellschaften setzten, die teilweise
nicht vor 2020 férdern werden. Als Folge die-
ses Angebotsoligopols wird Lithium derzeit
auch nicht an der Bérse gehandelt, die tat-
sachlichen Handelspreise werden strikt ver-
traulich behandelt. Ein Grund dafir, der von
den wenigen Anbietern immer gerne genannt
wird, ist, dass die verfligbaren und geforder-
ten Lithium-Qualitdten zu unterschiedlich fiir
einen standardisierten Bdérsenhandelsplatz
seien.

Lithiumférderung wird stark
ansteigen

2015 betrug die weltweite Lithiumférderung
(zur Vereinheitlichung spricht man dabei h3u-
fig von LCE, was fur ,lithium carbonate equi-
valent®, also Lithiumcarbonat-Aquivalent steht

A CLAYTOM
VALLEY, NV

o

A cHILE =
A ARGENTINA

und eine allgemein giltige Umrechnungsgré-
Be fir alle oben genannten Lithium-Verbindun-
gen darstellt) rund 175.000 Tonnen LCE. Pro-
jektionen gehen davon aus, dass diese Zahl
bis 2020 auf etwa 360.000 Tonnen LCE und
bis 2025 auf Gber 650.000 Tonnen LCE anstei-
gen koénnte, wobei fUr letztere Zahl aktuell
noch keine konkreten Minenerweiterungen
oder neuen Minen feststehen und daher da-
von auszugehen ist, dass die 2025er-Produk-
tion irgendwo zwischen diesen 360.000 und
650.000 Tonnen liegen drfte.

Entscheidend ist immer der Preis,
der fiir die Akku-Herstellung aber
relativ unbedeutend ist!

Letztendlich entscheidet allein der Preis tber
die 6konomische Férderbarkeit der vorhande-
nen Lithiumvorkommen. Und der hat in den
vergangenen Monaten kréftig angezogen. Lag
dieser Mitte 2015 noch bei etwa 6.000 US-Dol-
lar je Tonne Lithiumcarbonat schnellte der
Preis seitdem auf Giber 20.000 US-Dollar hoch.
Sicherlich nur eine Momentaufnahme. Es ist
davon auszugehen, dass sich dieser mittel-
bis langfristig zwischen 10.000 und 12.000
US-Dollar je Tonne Lithiumcarbonat einpen-
deln wird. So oder so ein lukratives Geschéft
fur die Produzenten, liegen die reinen Férder-
kosten bei den aktuellen Projekten doch nur
bei etwa 3.000 bis 6.500 US-Dollar je Tonne.

A CHIME

i AUSTRALIA

Lithiumférderung konzentriert sich aktuell
hauptsdchlich auf vier Lander. (Quelle: USGS
Mineral Commodity Summaries / Lithium X)
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Global LCE Supply and Demand
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Die Lithiumfdrderung wird stark ansteigen

(Quelle: www.kirillklip.blogspot.com)
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Da Lithium zwar mengenmaBig einen er-
heblichen Teil einer Batterie ausmacht,
aber lediglich fiir nur etwa 4-5% der Kosten
einer Batterie verantwortlich ist, ist der Lit-
hiumpreis letztendlich jedoch unbedeutend
fir die Herstellung der Lithium-lonen-Bat-
terien und sollte sich deshalb auf einem, fiir
die Lithiumproduzenten wirtschaftlichen
Niveau halten lassen.

Entwicklungs-Gesellschaften
arbeiten mit Hochdruck an neuen
Projekten, ...

Wahrend die groBen Namen Albemarle, SQM,
FMC und Tiangi zwar Plane zum Ausbau ihrer
Forderung, zugleich aber wohl kein groBes
Interesse an fallenden Lithiumpreisen haben
(dlrften), arbeiten zahlreiche  Entwick-
lungs-Gesellschaften an der Voranbringung
neuer Lithium-Projekte und der Ausweisung
konkreter Vorkommen und Ressourcen.

... teilweise in neuen Lithium- Hot-
Spots

Dabei kristallisiert sich neben den klassischen
Lithium-Regionen Siidamerika und Australien
auch immer mehr Nordamerika und dabei vor

allem Kanada, Mexiko und (wegen der Nahe
zum kinftigen Top-Konsumenten Tesla Mo-
tors) der US-Bundesstaat Nevada als Lithi-
um-Hot-Spot heraus. In Nevada wurde in den
vergangenen Jahren vor allem das Clayton
Valley zum Lithium-Eldorado, nachdem es Al-
bemarle’s Silver Peak Mine, die einzige opera-
tive Salz-Sole Lithiummine in Nordamerika
beherbergt. Das Clayton Valley ist eine der
wenigen Gegenden weltweit, in der kommerzi-
ell abbaubare Lithiumsalzsolen vorkommen.
Unlangst hatte Pure Energy Minerals einen
Versorgungsvertrag mit Tesla Motors ge-
schlossen. Neben Albemarle und Pure Ener-
gy Minerals tummeln sich im Clayton Valley
mittlerweile weit Uber ein Dutzend Entwick-
lungs-Gesellschaften. Darunter Advantage
Lithium, Lithium X Energy, Nevada Sunrise
und Zadar Ventures. In Australien sind eben-
so einige vielversprechende Unternehmen wie
etwa MacArthur Minerals und Zadar Ventu-
res aktiv. Der dortige (Haupt-)Hot-Spot liegt in
Westaustralien und nennt sich Pilbara. Dort
tummeln sich neben MacArthur Minerals
auch Altura Mining und Pilbara Minerals,
beide bereits jeweils mit einer groBen Res-
source. Ein zweiter, kleinerer Lithium-Hot-Spot
befindet sich ganz im Sidwesten Australiens.
Dort, im so genannten Ravensthorpe Distrikt
betreibt Galaxy Resources die Mt Cattlin Lit-
hiummine. Zadar Ventures besitzt im Ra-
vensthorpe Distrikt eine Option zum Erwerb
zweier Lithium-Claims. Der dritte Lithi-
um-Hot-Spot befindet sich im Nordwesten Ar-
gentiniens, wo Orocobre die Olaroz Lithium-
mine betreibt. Dort tummeln sich auch einige
Entwicklungsgesellschaften wie Millennial
Lithium und Lithium X. Ein weiterer Lithi-
um-Hot-Spot scheint sich aktuell in Kanada
herauszubilden. Dort sind momentan unter
anderem Avalon Advanced Materials, Ne-
maska Lithium, Fairmont Resources und
Jourdan Resources aktiv.

Zusammenfassung Angebotsseite

Die Lithium-Produktion ist (noch) auf wenige
Produzenten konzentriert. Anfang 2015 akqui-
rierte der weltweit groBte Lithium-Produzent
Albemarle, Rockwood Holdings, seines Zei-

chens Inhaber der zweitgréBten Lithium-La-
gerstatte in Chile. Albemarle und drei andere
Unternehmen - SQM, FMC und Tiangi (unter
anderem Albemarles Joint Venture Partner in
Australien), teilen sich den Lithiummarkt zum
GroBteil unter sich auf. Obwohl es auf dem
Planeten Lithium in ausreichender Menge zu
geben scheint, kann die Extraktion kostenin-
tensiv und zeitaufwandig sein, so dass héhere
Preise nicht automatisch einen Anstieg des
Angebots zur Folge haben. Das Angebot dirf-
te in den kommenden Jahren ansteigen, aller-
dings sind Vorhersagen fir die Zeit nach 2020
schwierig, da aktuell noch zu wenige Daten fur
mdgliche Minenerweiterungen beziehungs-
weise die Etablierung neuer Minen vorliegen.
Dass neue Minen entstehen kénnten, darauf
deutet eine immer stérkere Explorations-Akti-
vitdt von (kleineren) Entwicklungs-Gesell-
schaften hin. Stand Mitte Juni 2016 besitzen
neben den etablierten Majors insgesamt rund
ein Dutzend weitere Unternehmen bereits eine
Lithium-Ressource.

Nachfragesituation

Die Nachfrage steigt rasant!

Die aktuell rasante Preisentwicklung ist auch
einer stetig steigenden Nachfrage geschuldet.
Wahrend diese im Jahr 2000 noch bei rund
65.000 Tonnen LCE lag, waren es 2015 rund
175.000 Tonnen LCE, die pro Jahr nachge-
fragt wurden.

Flihrende Analystenhauser, wie etwa Canac-
cord, die sich schon viele Jahre mit dem Lithi-
ummarkt befassen, gehen davon aus, dass
sich die Lithium-Nachfrage bis 2020 auf dann
350.000 Tonnen und bis 2025 auf bis zu
700.000 Tonnen erhdhen wird. Treibender
Faktor wird dabei vor allem die Nachfrage aus
dem Batterien- beziehungsweise Akku-Sektor
und damit verbunden aus dem Automobilge-
werbe sein. Wéhrend heute rund ein Drittel der
Lithium-Nachfrage aus diesem Bereich
stammt, wird dessen Anteil bis 2025 voraus-
sichtlich auf Uber 75% ansteigen.

China ist groBter Nachfrager

Momentan ist China gréBter Lithium-Nachfra-
ger. Das Land macht etwa ein Drittel der Ge-
samtnachfrage aus. Nach Experteneinschét-
zungen wird das auch zunachst einmal so
bleiben, da China weiterhin den mit Abstand
groBten Output an Akkus, Batterien, Glas, Fet-
ten, Klimaanlagen und Synthesekautschuk
besitzt. Dies stimuliert den immensen Lithi-
um-Konsum des Landes. Es ist weiterhin zu
erwarten, dass China auch in den néachsten
5 bis 10 Jahren den starksten jahrlichen An-
stieg der Lithium-Nachfrage aller wichtigen
Marktakteure verzeichnen wird, was vor allem
an einer zu erwartenden Verdreifachung der
Stlickzahlen an wieder aufladbaren Batterien
liegen wird. Interessant ist in diesem Zusam-
menhang, dass sich die Anzahl der verkauften
Elektro- und Hybrid-Fahrzeuge in China von
2014 auf 2015 auf 171.000 verdreifacht hat

World: Consumption of lithium by end-use, 2000-2017 (t LCE)
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(wobei diese dabei lediglich ein Prozent aller
verkauften Fahrzeuge ausmachten). Weitere
wichtige Lieferanten von Lithium-lonen-Batte-
rien, einschlieBlich Sidkorea und Japan, wer-
den ebenfalls voraussichtlich einen robusten
Anstieg der Lithium-Nachfrage garantieren.
Hierbei sind allen voran die Elektronikriesen
Sony, Panasonic, Samsung, LG und ATL aus
Hongkong zu nennen. Nicht zu unterschatzen
ist Indien, das in den kommenden Jahren sei-
ne Keramik-, Glas-, Maschinen- und Metall-
gussindustrie stark vorantreiben wird.

Glass-ceramics

m Greases
Prasmaceutcal & chamicals

Quelle: Roskill Information Services Ltd.
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So soll sie einmal aussehen,

wenn sie fertig ist: In Teslas Gigafactory
sollen bis zu 500.000 Akkus im Jahr
produziert werden kénnen.

(Quelle und © Tesla)

Nordamerika ist Tesla-Land

AuBerhalb Asiens wird vor allem Nordamerika
die dominante Position bei der Lithium-Nach-
frage einnehmen. Allen voran Tesla Motors
wird dabei ein gehoériges Wértchen mitzure-
den haben. Das Unternehmen baut im Mo-
ment seine so genannte ,Gigafactory” in Ne-
vada.

Dort sollen ab 2017 Lithium-lonen-Zellen und
Batteriepakete flir bis zu 500.000 Elektrofahr-
zeuge pro Jahr gebaut werden. Damit wirde
allein Tesla Motors etwa 13% der jahrlichen
Lithium-Foérderung nachfragen. Allerdings
kauft Tesla momentan nicht direkt Lithium,
sondern zundchst Lithium-Akkus zu. In der
Zukunft wére es einerseits denkbar, dass Tesla
das benétigte Lithium Uber den bisherigen Ka-
thoden-Partner Panasonic beziehen wird, an-
dererseits bestlinde natirlich auch die Még-
lichkeit das benétigte Lithiumhydroxid und
Lithiumcarbonat direkt von entsprechenden
Produzenten zu beschaffen. Das Unterneh-
men hat bisher erst mit zwei Lithium-Entwick-
lern in Nevada und Mexiko entsprechende
Abnahmedeals abgeschlossen. Diese beiden
Gesellschaften (Pure Energy Minerals und
Bacanora Minerals plus deren Joint Ven-
ture Partner Rare Earth Minerals) werden
aller Voraussicht nach aber nicht vor 2019 die
Forderung aufnehmen und auch nur einen Teil
der Nachfrage Teslas befriedigen k&nnen.
Dies deutet zum einen daraufhin, dass Tesla
fur die Zeit zwischen 2017 und 2019 noch kei-

ne verlasslichen Lithium-Lieferanten hat und
dass man sich zum anderen fir die Zeit da-
nach ebenfalls noch weitere Abnahmevertrage
sichern muss, um sich einerseits annehmbare
Preise garantieren lassen zu kénnen und an-
dererseits unabhangig von Zwischenhandlern
wie etwa Panasonic zu werden.

Weitere Megafactories in Planung

Tesla ist aber nicht der einzige Lithium-Konsu-
ment, der eine gréBere Produktion an Lithi-
um-lonen-Akkus plant. LG Chem hat bereits
im Oktober 2015 mit der Produktion fir Chevy
in Michigan begonnen. Weiterhin arbeiten
Foxconn, BYD (weltweit gréBter Produzent
von wieder aufladbaren Akkumulatoren, vor
allem fiir Mobiltelefone) und Boston Power am
Bau von eigenen Megafactories, unter ande-
rem auch flr so genannte Power Banks, also
dezentrale Stromspeicher. Damit kdnnte sich
die produzierte Kapazitdt an Lithium-lo-
nen-Akkus bis 2020 mehr als verdreifachen.

Zusammenfassung Nachfrageseite

Die Nachfrage nach Lithium wird vor allem von
drei unterschiedlichen Parteien bestimmt
(werden):

1. Von den asiatischen Elektronikkonzernen,
die es hauptséchlich auf die massenhafte
Herstellung von leistungsstarken Lithium-

lonen-Batterien und -Akkus flr den tagli-
chen Gebrauch, in Multimedia-Geraten,
etc. abgesehen haben.

2. Von den Automobil-Herstellern und dabei
(zunachst) allen voran von Tesla Motors,
das sich anschickt DER absolut dominie-
rende Hersteller von Elektro-Fahrzeugen
zu werden.

3. Von den Herstellern von so genannten Po-
wer Banks, also dezentralen Energiespei-
chern, die vor allem im Privatkunden- und
Industriekunden-Bereich Uberall dort ein-
gesetzt werden, wo Strom mittels Photo-
voltaik- oder Windkraftanlagen erzeugt
und zum Eigenbedarf genutzt werden soll.

Diese Konstellation wird die Lithium-Nachfra-
ge in den kommenden 5 Jahren um etwa 100
Prozent und darliber hinaus noch weitaus ho-
her ansteigen lassen, wobei gerade die Power
Banks den gréBten Nachfragezuwachs gene-
rieren und selbst die beiden anderen Bereiche
in den Schatten stellen durften.

Konklusion

Der Lithium-Markt ist aktuell ein klarer Ange-
bots-Oligopol-Markt. Das heiBt, wenigen An-
bietern stehen viele Nachfrager gegenuber.
Anders als beispielsweise bei Seltenen Erden,
liegt die Marktmacht hier nicht bei einem ein-
zigen Land (China), sondern bei vier Anbietern
mit wesentlichen Projekten in den vier Lan-
dern Australien, Argentinien, Bolivien und Chi-
le. Aktuell schicken sich mehrere (kleinere)
Entwicklungs-Gesellschaften an, neben den
bisherigen Férderlandern auch in Kanada, den
USA (allen voran im Clayton Valley, einem re-
gelrechten Tummelplatz fir Lithium-Pro-
jekt-Entwickler), Australien, Simbabwe, Mexi-
ko, Serbien und einigen anderen Landern gute
Projekte voran und in Produktion zu bringen.
Das liegt nicht zuletzt auch an der sehr stark
ansteigenden Nachfrage, die im Zuge der
Elektro-Revolution gerade erst am Explodie-
ren ist. Der niedrige Olpreis spielt dabei — wenn
Uberhaupt - nur eine sehr untergeordnete Rol-
le, da Lithium allen voran als Medium zur Ener-

giespeicherung, nicht zur Energieerzeugung
dient.

Insgesamt betrachtet deutet sich fur den Lithi-
ummarkt schon jetzt ein Angebotsdefizit an,
da die Nachfragesteigerung die Angebotsaus-
weitung zukilnftig (weit) Gberschreiten durfte.
Da uber 2025 hinaus kein Ende der Nachfra-
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gesteigerung in Sicht ist und zudem auch
noch keine nennenswerten groBen Lithi-
um-Produktions-Projekte in der Pipeline sind,
durfte dieser Zustand auf absehbare Zeit an-
halten.

Hinzu kommt, dass die wenigen Anbieter zwar
eine hohe Marktmacht haben, aber kaum an
einem niedrigen Marktpreis interessiert sein
durften, weshalb sich fur kleinere Lithium-Ge-
sellschaften sehr gute Entwicklungs- und Pro-
duktionschancen ergeben. Zudem macht Lit-
hium zwar mengenmaBig einen erheblichen
Teil einer Batterie aus, ist aber lediglich fur nur
etwa 4-5% der Kosten einer Batterie verant-
wortlich, womit der Lithiumpreis letztendlich
relativ unbedeutend fur die Herstellung der Lit-
hium-lonen-Batterien ist und sich deshalb auf
einem, flr die Lithiumproduzenten wirtschaft-
lichen Niveau halten lassen sollte.

Gerade die Lithium-Gesellschaften, die ihre
jeweiligen Projekte bereits weit fortentwickelt
haben, sollten in den kommenden Monaten
die groBten Kurschancen bieten, auch hin-
sichtlich einer mdglichen Konsolidierung,
sprich durch Ubernahmeszenarien.

Capacity 1o

}TRIPLE

Weitere Megafactories in Planung
(Quelle: Benchmark Mineral Intelligence /
www. visualcapitalist.com)
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Interview mit Tobias Tretter -

Tobias Tretter ist im Minensektor seit
dem Jahr 2000 aktiv. Wéhrend seiner
Tétigkeit bei der Dr. Jens Ehrhard
Vermdgensverwaltung unterstiitze er
das Management des DJE Gold &
Resources Fonds, welcher 2003 als
best performender Rohstofffonds
ausgezeichnet wurde. Von 2005 bis
2008 co-verwaltete er die Stabilitas
Fonds, welche 2006 als “best
performing Gold Fund” (FERI)
ausgezeichnet wurden. Seit 2009 ist
Herr Tretter CEO und Verantwortlicher
des Index- und Portfolio Manage-
ments der Commodity Capital AG.

Er betreut den Commodity Capital
Global Mining Fonds

(ISIN: LU0459291166), den Structured
Solutions Lithium Index Strategie
Fonds (ISIN: LU0470205575) sowie
die Managed Accounts der
Commodity Capital. Tobias Tretter
besitzt einen Abschluss als Diplom
Kaufmann der Universitdt Bayreuth.
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Herr Tretter, Sie sind Manager des Structu-
red Solutions Lithium Index Strategie Fonds.
Welche Strategie verfolgen Sie dabei und
was bildet der Fonds konkret ab?

Der Fonds wurde bereits 2010 aufgelegt, da
uns bereits zum damaligen Zeitpunkt das Po-
tential fir den Rohstoff Lithium bewusst wur-
de. Unsere urspriingliche Idee, einen physisch
hinterlegten ETF auf den Rohstoff Lithium,
konnten wir aufgrund der spezifischen Eigen-
schaften von Lithium, dass es nicht |6schbar
und damit nicht in einem Safe lagerbar ist,
nicht umsetzen. Die einzig interessante Még-
lichkeit fir unsere Kunden war daher ein Pub-
likumsfonds, welcher direkt in die 25 gréBten
Produzenten und Entwickler von Lithiumlager-
stellen investiert. Wir wollten dabei bewusst
nicht in die Batteriehersteller investieren, da
diese im Gegensatz zu den Lithiumproduzen-
ten langfristig nicht von den héheren Lithium-
preisen profitieren werden, sondern diese be-
zahlen mussen. Unsere Investoren sollten eine
Méglichkeit erhalten am kommenden Boom
nach Lithiumbatterien und somit der Nachfra-
ge nach Lithium aufgrund der Elektroautos
oder Powerwalls direkt zu profitieren ohne das
Risiko eines Einzelinvestments eingehen zu
mussen. Kirzlich haben wir das Anlageuniver-
sum des Fonds von reinen Lithiuminvestments
auf Batteriemetalle umgestellt. Wir sind der
Meinung, dass neben Lithium auch die Nach-
frage nach Kobalt, Magnesium, Grafit oder
auch Zink in den kommenden Jahren deutlich
ansteigen wird und wollen unseren Investoren
weiterhin die M&glichkeit geben am Boom fiir
Lithiumbatterien zu profitieren.

Ist ein derartiger Fonds, der auf einen mark-
tengen Nischen-Rohstoff fokussiert nicht zu
spezialisiert und damit zu risikobehaftet?

Ja und nein. Der Fonds ist sehr spezialisiert,
doch der Erfolg des Lithiumsektors gab uns
Recht. Wir sehen weiterhin erhebliches Po-
tential fir den Rohstoff Lithium, sehen aller-
dings auch den Bedarf an den anderen fir
Lithiumbatterien bendétigten Rohstoffen und

haben daher mit der Umstrukturierung des
Fonds auch unser Anlageuniversum vergro-
Bert und damit das Klumpen-Risiko erheblich
reduziert. Insbesondere die Rohstoffe Grafit,
Kobalt oder Magnesium sind hoch interes-
sant. So besitzt beispielsweise Kobalt in der
Verwendung als Kathode einige Uberlegene
Eigenschaften, wie eine schnellere Wiederauf-
ladung der Batterie, wird allerdings derzeit von
den Batterieherstellern nicht in vollem Umfang
genutzt, da der gréBte Teil der weltweiten Pro-
duktion aus dem Kongo stammt und damit
keine verlassliche Rohstoffquelle darstellt.
Auch sind die Abbaubedingungen im Kongo
als duBerst kritisch zu betrachten und nicht
nur Investoren, sondern auch Abnehmer mei-
den diese Produktion. Der Bedarf an verlassli-
chen Quellen und ethisch und ékologisch sau-
ber abgebautem Kobalt ist enorm und wird ein
weiterer Trend in den kommenden Jahren
sein. Wir stellen den Fonds somit noch etwas
breiter auf und werden noch stérker diversifi-
zieren. Hinsichtlich des Risikos denken wir,
dass es nicht zu riskant ist. Der Fonds ist ein
Nischenprodukt und ist als Beimischung in ei-
nem breit diversifizierten Portfolio gedacht.
Wenn ein Investor an den Erfolg von Elektro-
autos oder Powerbanks glaubt, steht er vor
der Wahl, Aktien von einem oder zwei Unter-
nehmen aus dem Sektor zu kaufen oder eben
einen spezialisierten Fonds. Aufgrund der
Spezifikationen des Sektors sollten Anleger
diversifizierte Fonds oder Zertifikate einem Di-
rektinvestment vorziehen, um das Einzelakti-
enrisiko weitgehend zu minimieren.

In den vergangenen 10 Jahren konnten im-
mer mal wieder Blasenbildungen bei so ge-
nannten ,, Trend-Rohstoffen“ beobachtet
werden. Man erinnere sich nur einmal an die
Uranblase sowie den Hype um Seltene Er-
den, Graphit & Co. Warum sollte dies bei Lit-
hium anders sein?

Bei allen drei angesprochenen ,,Hypes”“ war es
jedes Mal ein Hype unter den Anlegern, wel-
cher allerdings keine steigende Nachfrage sei-
tens der Industrie als Grundlage hatte. Ja, bei

Uran gab es eine steigende Nachfrage, bis zu
den schlimmen Ereignissen in Fukushima.
Seitdem treten die Kernkraftwerksbetreiber in
Japan aber als Verkaufer anstatt als Kaufer auf
und sind der Hauptgrund fur die fallenden
Uranpreise. Bei Seltenen Erden gab es nie ei-
nen Engpass bei der Produktion der Rohstof-
fe, sondern bei deren Verarbeitung in den chi-
nesischen Raffinerien. Und bei Grafit ist es
einfach das Problem, dass die Nachfrage zwar
analog zur Nachfrage nach Lithium ansteigt,
es aber moglich ist Grafit zwar mit niedrigerer
Qualitat, aber dennoch synthetisch, also
kunstlich herzustellen. Des Weiteren ist es
selbst fur ,Experten” schwierig einzuschatzen
welches Rohstoffprojekt wirklich die richtige
Qualitat fir den Endabnehmer, sprich den Bat-
teriehersteller besitzt.

Bei Lithium sieht die fundamentale Situation
ganzlich anders aus. Ich glaube Goldman
Sachs gab in ihrer Studie zu Beginn letzten
Jahres die beste Antwort mit der Uberschrift
ob Lithium das ,new gasoline®, also das neue
Ol ist. Ich wiirde zwar nicht ganz so weit ge-
hen und Lithium mit der Situation von Ol in
den 1970er Jahren vergleichen, aber eines ist
sicher: Der Umstieg auf Elektroautos und
regenerative Energietrager und damit eine
dezentrale Speicherung von Energie ist zum
aktuellen Stand der Technik ohne Lithium-lo-
nen-Batterien nicht moglich. Das ist auch sehr
gut an den massiven Investitionen seitens der
Industrie in neue Batteriefabriken erkennbar,
welche allesamt Lithium benétigen werden.
Da Lithium zwar mengenméBig einen erhebli-
chen Teil einer Batterie ausmacht, aber ledig-
lich fur etwa 4-5% der Kosten einer Batterie
verantwortlich ist, ist der Lithiumpreis letzt-
endlich unbedeutend fiir die Herstellung der
Lithium-lonen Batterien. Es geht lediglich um
die ausreichende Versorgung mit Lithium. Und
hier darf in Anbetracht der massiven Auswei-
tungen der Batterieproduktion durchaus ge-
zweifelt werden, ob es uns zeitlich in den kom-
menden Jahren gelingen wird die Nachfrage
mit neuer Produktion ausreichend zu bedie-
nen.

Worauf achten sie bei lhrer Einschédtzung ei-
ner Lithium-Gesellschaft bzw. einer Lithi-
um-Ressource besonders?

Bei einer Lithiumgesellschaft genauso wie bei
jeder anderen Gesellschaft sollte der Investor
zu allererst auf das Management achten. Wie
ist der Track Record, wie stark ist das Ma-
nagement personlich investiert und welche
Investoren stecken hinter der Gesellschaft.
Viele der ,neuen” Lithiumexplorationsfirmen,
welche in den vergangenen Jahren eben in je-
dem einzelnen der oben angesprochenen
»Hypes“ mit einem neuen Projekt aktiv waren,
versuchen sich aktuell auch im Lithiumsektor
als Gliicksritter. Sie werden aber auch hier
ebenso erfolglos wieder verschwinden wie sie
es bislang immer getan haben. Es gilt also
stark auf die entsprechende Qualitat des Ma-
nagements zu achten.

Hinsichtlich der Projekte muss in erster Line
zwischen Brine-Projekten und Hard Rock Pro-
jekten unterschieden werden, also der Gewin-
nung aus ausgetrockneten Salzseen und dem
konventionellen Verarbeiten von hartem Ge-
stein. FUr den Investor ist es hierbei von ent-
scheidender Bedeutung neben Graden, Wirt-
schaftlichkeit, usw. insbesondere auch auf das
Verhaltnis von Magnesium zu Lithium zu ach-
ten. Ein zu hoher Anteil an Magnesium macht
es unwirtschaftlich bis ganz unmdglich das
Lithium Carbonat aus dem Salz herauszul&sen.
Als gutes Beispiel gilt eines der groBten Reser-
vate an Lithium: Der Salar de Uyuni, welcher
zwar rund 50 bis 70% (!) der weltweiten Lithi-
umressourcen birgt, diese aber aufgrund eines
Verhaltnisses von Uber 20:1 von Magnesium zu
Lithium sowie der geringeren Verdunstungsra-
te mit den aktuellen Extraktionsverfahren génz-
lich unwirtschaftlich abzubauen sind. Des Wei-
teren sind insbesondere die Umweltaspekte zu
beachten. Vor allem fir die Gewinnung aus den
Salzseen gibt es einige Besonderheiten zu be-
achten. Bei der herkémmlichen Gewinnung
durch die Verdunstung in groBen Teichen wird
viel Land benétigt und es muss darauf geach-
tet werden, dass die Natur nicht zu stark in Mit-
leidenschaft gezogen wird.

Fiir den Investor ist von
entscheidender Bedeutung neben
Graden, Wirtschaftlichkeit, usw.
insbesondere auch auf das Verhaltnis
von Magnesium zu Lithium zu achten.

19




Je hochgradiger ein Projekt ist, desto

20

mehr Spielraum bietet es auch fiir
mdgliche Probleme
oder Kostensteigerungen.

Die meisten dieser Projekte scheitern oft be-
reits daran, dass Mutter Natur das Basin, also
das Becken aus dem das Lithium gewonnen
wird nicht komplett geschlossen hat und das
in den Boden gepumpte Wasser sich einfach
den einfachsten Weg sucht und aus dem Be-
cken flieBt, anstelle dort zu verharren, das Lit-
hium aufzunehmen und letztendlich als L&-
sung wieder an die Oberflache gepumpt zu
werden. Schauen Sie sich einfach auf Google
Maps die Geografie des Projektes an und ent-
scheiden Sie selbst ob das Becken fir Sie ge-
schlossen wirkt oder nicht.

Bisherige Hauptabbaugebiete sind ja Stid-
amerika und Australien, mit kleineren Opera-
tionen in China und den USA. Was denken
Sie, wo werden in Zukunft die Hauptabbau-
gebiete fiir Lithium liegen?

Aktuell stammt der GroBteil der Lithiumpro-
duktion aus dem La&nderdreieck Chile, Argenti-
nien und Bolivien, da aufgrund des niedrigen
Lithiumpreises insbesondere die Produktion
aus den Salzseen glinstiger und damit wirt-
schaftlich rentabel war. Lithiumvorkommen
gibt es an sich weltweit und wir werden in der
Zukunft verschiedenste Standorte fiir neue
Lithiumproduktionen sehen. Aktuell liegt der
Fokus der Industrie sehr stark auf dem Clay-
ton Valley nahe Las Vegas in Amerika, da dort
einerseits ahnliche Bedingungen wie in Sid-
amerika vorzufinden sind und sich die neue
Gigafabrik von Tesla nicht weit davon entfernt
in Reno befindet. Neben den USA beobachten
wir auch Projekte und Unternehmen in Kana-
da, aber auch in Europa, beispielsweise in
Portugal oder Rio Tintos Projekt in Serbien.
Grundsétzlich glaube ich, dass die Anzahl der
Hard Rock Projekte aufgrund der gestiegenen
Lithiumpreise zunehmen wird und sich die
Produktion etwas stérker weltweit aufgleisen
wird. Hauptabbaugebiete werden aber weiter-
hin Siidamerika und Australien bleiben.

Welche Rolle spielen die geplanten Gigafac-
tories zur Herstellung von Lithium-lonen-Bat-
terien in Zukunft fir den Lithiummarkt?

Die Gigafactories sind der Schlissel bezie-
hungsweise der Motor fir die Lithiumnachfra-
ge und spielen eine entscheidende Rolle fir
die Lithiumnachfrage. Alleine die Gigafabrik
von Tesla wird die weltweite Produktion von
Lithiumbatterien verdoppeln. Aber nicht nur
Tesla, auch BYD, Foxconn, LG oder auch

Daimler bauen neue Gigafabriken und inves-
tieren mehrere Milliarden US$ in den Aus-/
Aufbau neuer Batterieproduktionen, so dass
sich die Produktion bis 2020 auf mindestens
87 GWh verdreifachen wird. Dabei geht es al-
lerdings nicht nur um die Batterien fur kiinftige
Elektroautos, sondern insbesondere auch um
die dezentrale Speicherung von regenerativen
Energien mit Batterien.

Wie bereits erwéhnt spielt der Lithiumpreis fiir
die Kosten bei der Batterieherstellung eine ge-
ringe Rolle, so dass es in erster Linie um die
Verflgbarkeit von Lithium und weniger um
dessen Preis geht. Die Gigafactories wollen
sicherlich nicht ihre Produktion einstellen, weil
zeitweise nicht gentigend Lithium vorhanden
ist. Der Lithiummarkt hat derzeit daher etwas
von einem Lauf gegen die Zeit. Es gibt welt-
weit sicherlich gentigend Lithiumressourcen,
die massive Ausweitung der Produktion von
Lithiumbatterien und damit die Nachfrage
nach Lithium in den kommenden Jahren stellt
die Minenunternehmen, welche in den vergan-
genen Jahren aufgrund der allgemeinen Krise
im Minensektor kaum investiert haben, aller-
dings vor erhebliche Probleme. Die Frage fir
den Lithiumsektor in den kommenden Jahren
lautet daher nicht: ,,Wie hoch ist der Lithium-
preis, sondern woher bekomme ich das Lithi-
um und wie ist die Verfligbarkeit*.

Herr Tretter, kommen wir noch einmal zu lh-
rem Fonds zuriick. Welches sind die gréBten
Einzelpositionen in lhrem Fonds und war-
um?

Generell verfolgen wir - auch mit unserem glo-
balen Mining Fonds - sehr stark den Lebens-
zyklus von Rohstofffirmen und sehen das mit
Abstand beste Chance-Risiko Verhaltnis bei
den Juniorunternehmen, welche gerade in
Produktion gegangen sind, oder aber in naher
Zukunft in Produktion gehen werden. Dies
sind die Unternehmen, welche die gréBten Ri-
siken bereits erfolgreich Uberwunden haben
und die potenziellen Ubernahmeziele der gro-
Ben Majors darstellen. Daher sind neben den
etablierten groBen Produzenten insbesondere
Lithium Americas und Nemaska Lithium als
die kommenden Produzenten Ubergewichtet.
Wahrend Lithium Americas nach der erfolgrei-
chen Projektfinanzierung unmittelbar vor dem
Baubeginn auf dem Chaucari-Olaroz Projekt
in Argentinien steht, besitzt Nemaska eines
der hochgradigsten und gréBten Hard Rock
Projekte weltweit in der politisch sicheren Pro-

vinz Quebec. Neben diesen beiden kommen-
den Produzenten erregten insbesondere Lithi-
umunternehmen aus dem Clayton Valley in
Nevada in den vergangenen Monaten eine er-
héhte Aufmerksamkeit. Wie bereits erwahnt
spielt die Verdoppelung der Batterieprodukti-
on aufgrund der Gigafabrik von Tesla eine er-
hebliche Rolle im Lithiumsektor und was ist
hier naheliegender als dass sich Tesla das be-
ndtigte Lithium aus der direkten Nachbar-
schaft aus dem Clayton Valley holt? Derzeit
gibt es dort mit Albemarle den einzigen Lithi-
umproduzenten in Nordamerika und die Ver-
sorgungs- und Rechtssicherheit wird bei Tesla
sicherlich eine erhebliche Rolle spielen, von
wem das bendtigte Lithium gekauft wird. In
der Pole Position befindet sich dabei sicher-
lich Pure Energy, welche am weitesten fortge-
schritten ist und bereits Uber einen Abnahme-
vertrag mit Tesla verfugen.

Welche Unternehmen, die aktuell nur eine
geringe Gewichtung in Ilhrem Fonds haben
oder die (noch) gar nicht vertreten sind, ha-
ben Sie aktuell auf dem Schirm und warum?

Es gibt derzeit nahezu jeden einzelnen Tag
neue Firmen, welche von den herausragenden
Perspektiven im Lithiumsektor profitieren wol-
len. Allerdings gehe ich von einer starkeren
Konsolidierung in den kommenden 24 Mona-
ten unter den Lithiumexplorationsfirmen aus,
welche dafiir sorgen wird, dass die ,,Promoti-
on“-Unternehmen wieder verschwinden wer-
den und sich die Investoren wieder auf die
Unternehmen mit den besten Management-
teams und den besten Projekten fokussieren
werden. Eines der ,neuen“ Unternehmen, bei
welchem wir erhebliches Potential sehen ist
Millennial Lithium. Das Unternehmen konnte
still und leise ein sehr aussichtsreiches Lithi-
um Brine Projekte in der Puna Region, in wel-
cher auch die Projekte von Orocobre, Galaxy
und Lithium X beheimatet sind, akquirieren.
Des Weiteren konnte man mit lain Scarr einen
absoluten Experten verpflichten, welcher fur
mehrere weltweite Entdeckungen fir Rio Tinto
verantwortlich war und unter anderem mit
dem Jadar Lithium Projekt in Serbien eines
der aussichtsreichsten Lithiumvorkommen der
Welt entdeckt hat.

Daneben sehen wir erhebliches Potential bei
Standard Lithium, einem neuen Lithiumexplo-
rer, der neben Projekten in Utah auch Gber ein
Projekt in Kalifornien verfigt, welches sehr
zeitnah in Produktion gehen konnte. Dabei

sind insbesondere auch die Projekte in Utah
von erheblichem Interesse. Die weltweite
Nachfrage nach Lithium wird in den kommen-
den Jahren mit den herkémmlichen Abbaume-
thoden kaum zu bewéltigen sein. Und Stan-
dard Lithium verfligt in Utah Uber alte Olfelder,
welche neben Ol auch erhebliche Mengen an
Lithium mit sich fUhren. Findet das Unterneh-
men einen Weg, das vorhandene Lithium
preisgiinstig zu férdern, wiirde dies ganz neue
Madglichkeiten fir den Lithiumabbau erdffnen.
Nach vielfachen Gesprachen mit Industrieinsi-
dern sind wir sehr optimistisch, dass der Ab-
bau von Lithium aus alten Olfeldern ékono-
misch machbar ist und sehen erhebliches
Potential fUr die Aktie.

Herr Tretter, eine abschlieBende Frage mit
der Bitte um kurze Beantwortung: Sie haben
bei lhrer Kriterien-Auswahl unter anderem
bereits das Management und das Magnesi-
um-Lithium-Verhéltnis genannt. Welche drei
rein &6konomischen bzw. Projekt-spezifi-
schen Kriterien sollten interessierte Lithi-
um-Investoren in erster Linie beachten?

Wie sagt man immer unter Geologen: ,,grade
is king“! Je hochgradiger ein Projekt ist, desto
mehr Spielraum bietet es auch fir mogliche
Probleme oder Kostensteigerungen und es er-
héht eben nicht nur die Rendite. Dabei gilt es
aber zu beachten, dass Brines allgemein deut-
lich niedrigere Grade besitzen als Hard Rock
Projekte, da sie einfach auch glnstiger abzu-
bauen sind.

Achten Sie auch auf die Infrastruktur. Wasser
und Elektrizitat sind entscheidende Faktoren,
welche zum Wohl oder Verderben eines Pro-
jektes flhren kénnen. Achten Sie auf die Ver-
fugbarkeit und die jeweiligen Kosten.

Als letzter Punkt sollte noch erwahnt werden,
dass politische Rahmenbedingungen, sowie
die Unterstutzung der lokalen Bevdlkerung ein
wichtiges Investmentkriterium darstellen und
nicht selten fir das Scheitern eines Projektes
verantwortlich sind. Zwar koénnen sich die
meisten Investoren nicht wie wir direkt vor Ort
ein Bild Uber die Lage machen, allerdings ist
es meist schon sehr hilfreich online die lokalen
Zeitungen zu lesen.

——— —

Zu diesem Thema finden Sie

unter folgendem Link ein Interview
mit Tobias Tretter auf Rohstoff-TV:
http://bit.ly/2cvNC64
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Avalon Advanced Materials AVALCON

ADVANCED MATERIALS INC.

Hochgradiges Open-Pit Lithium-Projekt mit
zusatzlichem Cash-Generator

Donald S. Bubar, CEO

Separation Rapids st mittels

gut ausgebauter StraBen erreichbar.

Avalon Advanced Materials ist eine zweifach
mit dem ,Corporate Knights’ Future 40 Res-
ponsible Corporate Leaders in Canada“ Award
ausgezeichnete Entwicklungsgesellschaft, die
sich schon seit knapp 20 Jahren mit dem The-
ma Lithium befasst und sich ein entsprechend
hochgradiges Projekt in Ontario/Kanada gesi-
chert hat. Das Separation Rapids Lithium Pro-
jekt ist gut an die kanadische Infrastruktur an-
geschlossen und verspricht einen anféanglichen
Open-Pit-Abbau Uber 10 bis 20 Jahre! Eine
neue Wirtschaftlichkeitsstudie (PEA) wurde
Ende September 2016 veroffentlicht. Eine ent-
sprechende Machbarkeitsstudie soll bis Mitte
2017 fertiggestellt werden.

Separation Rapids Lithium Projekt -
Lage und aktueller Besitzstatus

Das Separation Rapids Lithium Projekt liegt
ganz im Westen der kanadischen Provinz On-
tario, etwa 70 Kilometer nordlich der 15.000
Einwohner zahlenden Stadt Kenora. Separati-
on Rapids ist mittels gut ausgebauter StraBen
erreichbar. Innerhalb von etwa 25 Kilometern
befinden sich drei Wasserkraftwerke, die ent-
sprechend ans kanadische Stromnetz ange-
schlossen sind. Wasser fir eine Produktion
kann aus dem wenige hundert Meter entfernt
verlaufenden English River enthnommen wer-
den. Das Lithium-Vorkommen von Separation

Rapids wurde bereits 1996 entdeckt und zu-
nachst von lokalen Bergbau-Experten unter-
sucht. Avalon Advanced Materials sicherte
sich bereits ein Jahr spédter das Recht, Sepa-
ration Rapids zu 100% zu akquirieren. Die zu
diesem Zeitpunkt verhandelte 2% Net-Smel-
ter-Royalty wurde 2012 flr 220.000 Dollar zu-
riickgekauft. Bereits zwischen 2008 und 2011
wurde die Landposition konsolidiert und ein
Bergbau-Pachtvertrag geschlossen, sodass
Separation Rapids fir Bergbau-Aktivitaten
nun zu 100% und ohne Royalty-Verpflichtung
Avalon Advanced Materials gehort.

Im Mérz 2017 konnte Avalon Advanced Mate-
rials zudem weitere 7 Claims akquirieren, die
sich im Norden und Westen am bestehenden
Projektgebiet anschlieBen und rund 1.000
Hektar umfassen.

Separation Rapids Lithium Projekt -
Explorationstatigkeiten und
First Nations

Noch vor der Jahrtausendwende nahm Avalon
Advanced Materials (damals Avalon Ventures
Ltd.) eine erste Ressourcenschéatzung vor, die
mehr als 10 Millionen Tonnen an abbaubarem
Gesteinsmaterial beinhaltete. Zudem wurde
eine Vormachbarkeitsstudie erstellt und eine
Absichtserklarung mit den lokalen First Na-
tions unterzeichnet. Ein wichtiger, frihzeitig
getétigter Schritt, der Avalon noch heute zu-

Separation Rapids Lithium Projekt —
Vorkommen

Bei Separation Rapids handelt es sich um ein
sehr seltenes Petalit-Vorkommen, welches
sich in lithiumhaltigen Granit-Pegmatiten bil-
det. Dies erkannte bereits die Ontario Geologi-
cal Survey Group, die das Projekt entdeckte.
Weltweit existierte bis dato nur ein signifikan-
ter Petalit-Produzent in Simbabwe. Separati-
on Rapids beherbergt ein ungewéhnlich hoch
mit Lithium angereichertes Petalit-Vorkom-
men, welches als Bei-Produkte Tantal, Feld-
spat, Silica (Siliciumdioxid) und Rubidiumoxid
in Form von K-Feldspat enthélt. Das Besonde-
re an diesem Vorkommen ist die hohe Reinheit
und der relativ hohe Lithiumgrad von durch-
schnittlich etwa 1,3% Li,O. Eine Ende Sep-
tember 2016 verdffentlichte Ressourcen-
schatzung geht auf Basis eines Cut-Off-Grads
von 0,6% Li,O von gemessenen und ange-
zeigten Ressourcen von 8,0 Millionen Tonnen
mit durchschnittlich 1,29% Li,O aus. Weiterhin
besitzt die Lagerstitte eine abgeleitete Res-
source von 1,63 Millionen Tonnen mit 1,42%
Li,O. Zudem eine ebenfalls abgeleitete Res-
source von 8,0 Millionen Tonnen mit 38%
Feldspat (Cut-Off: 30%). Diese Ressourcen
erstrecken sich bin in eine vertikale Tiefe von
260 Metern, wobei die Lagerstatte sowohl in
die Tiefe, als auch in Streichrichtung noch of-
fen ist. Wichtig ist in diesem Zusammenhang,
dass die ausgewiesenen Ressourcen aller

G

en lassen, was zu einer jahrlichen Lithiumhy-
droxid-Produktion von 14.600 Tonnen fuhren
wirde. Zusétzlich dazu lieBen sich Uber 20
Jahre jahrlich 100.000 Tonnen Feldspat ge-
winnen. Dazu wéren anféngliche Kapitalkos-
ten von 514 Millionen US$ notwendig. Auf Ba-
sis einer 100%igen Eigenfinanzierung lieBe
sich damit eine nachsteuerliche Rentabilitat
(IRR) von 16% erzielen. Der Netto-Kapitalwert
(NPV) des Projekts betrdgt auf Grundlage ei-
ner Abzinsung von 8% nachsteuerlich 228
Millionen CA$. In einem weiteren Schritt will
die Gesellschaft eine Machbarkeitsstudie
(Feasibility Study, FS) in 2017 liefern. Zudem
konnte Avalon in 2016 mittels eines durchge-
fihrten Bulk Sampling Programms eine Tonne
an hochreinem Lithium-Konzentrat herstellen.

N Wabageemaong | gutegehalten wird. 2000 bis 2001 bestand Wahrscheinlichkeit nach mittels Ubertage-, Unterdessen gehen die metallurgischen Arbei-
Lo Stewardship Area i . . . . . . C

My {Bppros) - . zwischen Avalon und Placer Dome ein sprich Open Pit-Abbau gewonnen werden ten weiter. Bis dato konnten die wichtigsten

Separation Rapids Joint-Venture Abkommen, wobei die damali- kénnen. Zielgehalte stets erreicht werden. Eine so ge-
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gen Explorationsarbeiten vor allem auf Tantal
abzielten. Im Anschluss daran wurde ein Lithi-

nannte Demonstrations-Anlage soll weitere
Erkenntnisse hinsichtlich der Metallurgie so-

Wassg B um-Feldspat-Modell sowie eine Scoping Stu- Separation Rapids Lithium Projekt — wie der Nutzung der Bei-Produkte liefern.
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Kenora -~ 2013, mit Beginn des aktuellen Lithium-Booms die. Diese wurde auf Basis eines Lithiumhy- rat gearbeitet. Weiterhin plant die Gesellschaft

LEGEND ?-. wieder Testlaufe vollzogen wurden. Zum sel- droxid-Preises von 11.000 US$ je Tonne er- momentan ein zusatzliches Bohrprogramm,
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www.avalonadvancedmaterials.com

gungsvereinbarung mit den First Nations er-
neuert.

zugrunde. Demnach kdnnten sich tber 10
Jahre jeweils 950.000 Tonnen Gestein abbau-

chen. Daneben stehen unterschiedliche Studi-
en zu einer moéglichst komplett autarken Ener-

www.avalonadvancedmaterials.com

Bei Separation Rapids handelt es sich

um ein sehr seltenes Petalit-Vorkommen,

welches sich in lithiumhaltigen Granit-
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gieversorgung auf dem Programm. Dabei wird East Kemptville Zinn-Indium-Projekt generiert, wie fir die Erreichung bestimmter ISIN: CA05337L1067
neben einer eigenen Wasserkraftanlage im als kurzfristiger Cash-Generator!? Ziele notwendig war. Im Jahr 2016 wurden ins- WKN: A2AFJK
Bereich des nahegelegenen English River gesamt 2,145 Millionen CA$ aufgenommen. FRA: Oous

auch die Nutzung von Holzabféllen in einem Neben Separation Rapids konzentriert sich OoTCQX: AVLNF
eigenen Biomassekraftwerk erwogen und un- Avalon Advanced Materials momentan auf ein TSX: AVL

tersucht. Weiterhin wird Avalon die bestehen-
de StraBenverbindung ausbauen. Umwelt-
technische Studien, die vorbereitend auf die
angestrebte Machbarkeitsstudie vorangetrie-
ben werden, runden die Fille an aktuell paral-
lellaufenden Arbeiten ab.

Marth Waste Pile
1.29 million tonnes @ 0.089% tin

Low-gradle Stockpile “inferred” Resource:
5.87 million tonnes @ 0.112% tin

Baby Zone "Indicated” Resource:
2.85 million tonnes @ 0.24% tin, 0.365% zinc

™

Studie bescheinigt Fahigkeit zur
Herstellung von
Battery-Grade-Lithium

Im Februar 2017 konnte das Unternehmen
verkiinden, dass sich aus dem Vorkommen
von Separate Rapids laut einer unabhangigen
Labor-technischen Untersuchung hochgradi-
ges Battery-Grade-Lithiumcarbonat mit einer
Reinheit von 99,88% herstellen lasst. Zu die-
sem Ergebnis kam die australische Lepidico
Ltd., mit der Avalon eine Absichtserkldrung
zur Lieferung 15.000 Tonnen Material pro Jahr
besitzt. Lepidico arbeitet momentan an einer
eigenen Machbarkeitsstudie, die bis Ende
2017 fertiggestellt sein soll. Ab Anfang 2018
soll dann die Konstruktion einer gemeinsamen
Verarbeitungsanlage beginnen.

weiteres Projekt namens East Kemptville. Die-
ses liegt in der kanadischen Provinz Nova
Scotia und beherbergt eine von 1985-92 fo6r-
dernde Zinn-Indium-Mine. Das Areal beinhal-
tet sowohl unangetastete Bereiche in der Mine
selbst, als auch eine groBe Gesteinshalde und
gréBere Nachlaufbecken. Allein die Halde be-
sitzt eine abgeleitete Ressource von 5,87 Mil-
lionen Tonnen Gestein mit durchschnittlich
0,112% Zinn. Die Mine selbst angedeutete
und abgeleitete Ressourcen von insgesamt
knapp 35,5 Millionen Tonnen mit durchschnitt-
lich 0,148 bis 0,176% Zinn plus Zink und Kup-
fer. Das Element Indium geriet erst in den ver-
gangenen Jahren in den Fokus. 2015 in der so
genannten Baby Zone durchgefiihrte Bohrun-
gen stieBen dabei unter anderem auf 0,46%
Zinn, 25,2 ppm Indium und 0,63% Zink Uber
82,3 Meter und damit auf weitaus héhere Gra-
de als in der letzten Ressourcenschétzung.
Erste Schatzungen gehen von anfanglichen
Kapitalkosten von 15 bis 20 Millionen CAS,
hauptséachlich fir eine neue Verarbeitungsan-
lage, aus. Sollte die in Bearbeitung befindliche
PEA positive Zahlen liefern, konnte die Gesell-
schaft noch 2017 mit der Verarbeitung des
Halden-Gesteins beginnen. Somit hatte man
auf kurze Sicht einen Cash-Generator, mit
dessen Hilfe sich Separation Rapids schneller
und einfacher weiterentwickeln lieBe.

Solide Finanzen - Disziplinierter
Umgang mit Aktionarskapital

Die Gesellschaft hat bis dato etwa 7,6 Millio-
nen CA$ in das Projekt investiert, allein 1,4
Millionen CA$ in den neun Monaten vor dem
31.05.2016. Zu diesem Zeitpunkt hatte man
noch einen Cashbestand von etwa 2,0 Millio-
nen CA$ aufzuweisen. Avalon Advanced Ma-
terials ist in der Vergangenheit nicht durch
ausschweifende Finanzierungen aufgefallen.
Es wurde meist nur so viel an frischem Cash

Zusammenfassung:

Weit fortgeschrittenes, hoch-
gradiges Open-Pit-Projekt
und Zusatzeinkommen

Avalon Advanced Materials hat bereits vor fast
zwanzig Jahren Weitsicht bewiesen und sich
eines der wohl besten Lithium-Projekte in
Nordamerika gesichert. Dieses besitzt nicht
nur eine relativ hochgradige Lithium-Ressour-
ce mit optionalen Bei-Produkten, sondern
ldsst sich auch mittels kostensparendem
Open-Pit-Abbau ausbeuten. Naheren Auf-
schluss konnte die jungste Wirtschaftlich-
keitsstudie liefern, die insgesamt zu einem
positiven Ergebnis kam. Was nun folgt ist eine
Machbarkeitsstudie, nach deren Abschluss es
im kommenden Jahr rasch zu einer Produkti-
onsentscheidung kommen kénnte. Daneben
besitzt das Unternehmen mit East Kemptville
die Moglichkeit, kurzfristig bendétigten Casflow
zu generieren und Separate Rapids damit
schneller und einfacher weiterzuentwickeln.
Die wichtigsten Katalysatoren flir die kom-
menden Monate: PEA East Kemptville, Boh-
rergebnisse, Produktionsentscheidung East
Kemptville, Machbarkeitsstudie Separation
Rapids. Ein volles Programm, das der Ava-
lon-Aktie gehorigen Auftrieb verleihen sollte,
zumal man im Marz 2017 2,5 Millionen CA$ an
frischen Mitteln generieren konnte, die das
Unternehmen fiir eine geraume Zeit mit geni-
gend finanziellen Mitteln ausstattete.

Aktien ausstehend: 187,6 Mio.
Optionen: 11,0 Mio.

Warrants: 20,4 Mio.
Vollverwéssert: 219,0 Mio.

Kontakt:

Avalon Advanced Materials Inc.
1901-130 Adelaide Street West
Toronto, ON M5H 3P5

Telefon: +1 416-364-4938
Fax: +1 416-364-5162

ir@AvalonAM.com
www.avalonadvancedmaterials.com

CEO:
Donald S. Bubar
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